===

lis
=
\J
~
|!|?|
T
I
—
—
1
—
N
—
o
o
o
@
o
o
=)
a
)
o
IA
o
WWW.NES.gok
A\
Hl




@ Lk
£V

=
=]
24
7]
p<}







B ohfil= Amolo] 28t 2a]7|do] ARIS oj¢jste] 9JojA xkmst
2 Q2 AMOIAY =2 20158 7|0 R JjEHoe R AHosii 9l 2w

AR & FAE SR AT obde FRERYTh

whepA] TAEC] ARRlol ohe WEAE Aol WAl AHQAY 9 2A
20RO PARD £9 BQISAIL, WA HAS e AT JUE Y
AL PR 5 FUE AR Y AT £gg woxy] uight,

ot2-3 OMHAS W& 2 QB WA Ao thete] LHRAIY e
730l A= utedst=E sHLUICh

O—\9 % )

& 2

WWWNLS GOKT/7







IAHE BH ] ZAAE 9@
el ge AL FeANET Yol ST Au

_‘%_
719& %t Al AL S Edste] gyt

| Al HE ART st

Algst7l A8l T =

Zdfole AT % H AY ANEUE 5

o
1
i)
>
o
)
2
fu)
e
=
o
2
=
2,
=
o
)
ftjo
T
S
ol
ol
L
i)
2T

ol AWM 7L FE8HA AR

=]
AeAom wets Uz Ay

op

F7F e Heto] Rttt AME dFAIY F ¢

ge =gl ° Ayt
RHE o] WA} He AET Lel7|AY WA AR et FHES
szel = 4 A f83 Agolst Hr1E AdE

20154 12¢

sAzAuee A R ’f]“






AHQ! TET|Y

I. ﬁl—l‘"?_l a.yl. 7H%|- ............................................................................................. 1
1 :'_:|L7|' 7H_9_ .......................................................................................................... 2
2. B« AT QI TYA| «rovereerrsersmmssmitinitiis i s 3
3. BRI B DYQ| TA| erereeerererssssesssemssessssss s 5
4, BERTFO| ZEQ O rrevveerseerserrimismsemis ittt 7
I, AHOIO] M| H|IE wrorvveeeesersssssssmmmsssssnssssessssssssssssssssss s 9
1. Ek”X‘"E 7H.Té|- ................................................................................................. 10
2. BHOIMJ(CIT) ooeeeesssseesssssssessssss s 14
3. THOI ASH(PIT) worveeeeessssseeesssssssesssssssscssssss i 29
4. H|ZERE ASM| (NRIT) roerreeesseessssesssssssssssiis s 38
5. _I?_jl.jl_ilk" ...................................................................................................... 44
6. O|TZIZAMIK|(Transfer Pricing) «w s, 52
7. 7|EF ZRIERM| BER SETF Oy roveererrersmrssss 72
B, T[EF M wreererrsemssmmssiississs it 77
9. MEZAF RIEQF LIMIAF BHE[ES e 83
M. AHQI EXF KE o 97
1 7HR ................................................................................................................ 98
2. EXF E8F QU RIZQOE HQF oorereersrsosrsissiissss s 101
3 E_xl.xl_?:_lx."E ................................................................................................. 105
4, AH[QIO] EXF SER L FIRF oreeereeorersmrsmesississississ s 109
5, ATOIQ] L SLTh|R I, roeveveeessessesssemssmmssssssis st 114



S A1Y OBSIUMMM

119

120
132
154

mo o

=
_—A_”_

k

ii






0 QA
S 219l 9= (el Reino de Espana : Kingdom of spain)
H A 505,370km’ (ZHHFHE=9] 2.34H)
A [OIR | ul=E]= (Madrid)/4,6509F B (AFAEAR, 149 1€ 19)
QEA| Madrid(639%F ), Cataluna(741%F ), Valencia(496%F ) S
QIZ /210 | ofulelol/ B4o] : Amele], Fgol 1 47 AAF 2ol
5 @ | =uie) oy o4 =o} AR 4K
Y dALFA
Q AAXE
GDP /19! GDP | GDP : €1% 2299 / 1219 GDP : $29,150 ('134)
HAUZNEEE | -1.2% ('134)
Aot 2IIAAE | 23.67% (149 357]) / -03% (144 3827))
S| EHL SZ(EURO), 1€ = 1,348.45¢ ('14d 8~10¥ H4 )
SR/ QBEST | €12 6,722 (149 69) / €3969] (149 99)
FETAIA2.6%), AEA13.4%), AE(7.8%), <EYE/ =)
AR (25.9%), TEAR/RA/TL(183%), =-&/HF(3.8%), A HEA
(4.0%) (134 457 GDP7|%)
neqe 9] 1 €2,502%], == €2,3429] ('134)
GE AR, AL, ERE 5
BRE | ol g, AEARE AU, A 5




S FME

&

e i e
- (729) Ak HA @
- (759) et 9 Vl=dEY @4, sdand 84
- (89%) IFE dA
- (94%) olSHAIEA HA, FAEY FF
- (C009) A Azl dA
- (C11¢) 3HEU FTA FAW A

<#f AHQl ot wH HAXHE F0[>
(T - $1Eak A 57 g H] %)
T =2 104 114 124 134 1414
B 1,858 1,858 1,668 1,682 2,068
T
SHE 7.0 -0.1 -10.1 0.8 23
= o 995 1,162 1,293 1,597 2,887
¢
SHE 9.1 21.6 11.3 23.5 80.8
oy = o 903 696 375 85 -819
A<
A F0E 49 229 -46.0 -77.3 -1,063




SHE

(TH9] : $19Rk, %)

&9 E = = =
= A SHE g A SHE
> A 2,068 23.0 1,682 8
1 | AExRs 331 351.8 306 8.3
2 |2 e 309 1.3 73 10.4
30 | FAHEE 180 -19.5 224 49
4 | AEA 168 16.1 141 41.6
5 |g o] o 84 16.4 75 542

<144 ALQl 5O ~UF=>
(HS] - S1TE %)

29 z = e e

= o =di= = 9 =4z

> A 2,891 81.1 1,597 235

1 | AdArA 569 997.4 52 -
2 |28 3 323 4155 150 -
3 |y = g 272 81.1 63 329.1
4 & H 184 18.2 156 274
5 |9 oF & 174 153 151 43

Q54 25 32 29

- (A AR h=ol tigk FAb 81,5641, Sh=e] FA} 86,6401t

<gzE EXp Mg
(< = $134)
ESESENG 10 114 124 131 1414
Aol | 90,131 137,874 11,244 106,019 15,642
S —>Al | 55,873 337,115 172,449 64,980 66,398
- (8= myl) 2,3857 9] ghar wulo] ARl A (Cl4d 6 71%)



(@t EL K

[.=7h 8 g
Z]
1

sto 2t

[€)

0]
=

ez A
EEEEEERES

=

FeA S (PP)e] FARA 7L o

9

g @<= Mariano Rajoy”}

|

o
fs

=
- 1Py A

(PSOE)o] A1 o) A sfju

o
J)
—_

Z =
@FO

Aol

)

2

AR (PSOE) = =

o] XA &

=

|

s

ZA 2 H7}

o

B

3

2 olojd 7k

14 HYo

==

718X et XIgHE =4, 37
Al &

Ct X
(=]

A
I, 2848

o
[

* BI7HM|

=
NF

il

Al =]

=

=)

[¢]

Al =72

44

NI~
e
ey
ol

|
T

]

3}
glojm 7]

A7
¢ 2TQle] Fa EAQl B2 R YL 44

]

oT_

v 2jele o

O (ZIFH 3¢ & dA

L=
1

Ao|FEHE Fgol= AGIIHA FhETLI0le}




O F8 d9 B4

O (BA 71z) A7 0dT) Buk WEst 29 ofF, 1 B W)
omAME AR s =

- °559 UN 749] o] %, Hj 4 9kz0F7| HNATO)2} %4

82, *861d 7hgho. =M AuAlAete] ol 7ure e

xS
(e

su.
r2
g:
=
=
2
=

- 717F EU Y| ARASF nfdof x| YL o} 7]A] o=
o}, HTe H7IHAR EU el Au1e1e] |7k ofst

i
P
g3l
c
ox
I
o
o
!

O (FHulgte] ) AMele olib- BipHor Fyule e g
Wi glom, WA AX D A4 B A FHFHS YA
0T & HEA BAHoR AFE F Adele v Ao

) Exp=oz RBA
- 2y 2 ofEdEY FR7E AHQl 719 Repsolo] 57%2] A
2t Q= YPR(t=dl ey A J/ADARE =f3fstr]| = Trast
&= A 1%

O (5YTe BA) Avel-5 FAATS Fo FFo] 1ET|E §Ao

- 23ql AR o HATFES o] Avly olo] sty dHe



BAA7I2 22 ASEHAeY A=l b FAol T

e svjolute] welolA uid £ Zo] FelEAE 7]
AR, 11d §8 A7) A b
aolE By, g et Auele] wale] 7}

- o@tere] o0d T W FADTE 9171 T AAE AA A Lol A
AgEFo| ot Sof e e o] Wt

S Aolo] AEWY £ oA Hofut

-2z 2uele] AAA AXUold 78] Abengoa LES] A3 Al
Befesals S AARAA A A& S $iskel F7]2del £

Colejat g mAAZe] WX AR FEHWA @A Fa 719
ahato] thet el 1 ol wjuthE fobd 4a

=)

o) of Asel ExE B
- 3] eegetel of Avel EAE many e FYrldse] el

W G Aol 8 olgglon) Ha EXP—F&OM urﬂs_ir*

SHXIE12 TTIA E{0|Y 29, GS AM A9
5|0 HFAL Repsollt 38) =&

*

bt ol

- A9l BERbgA] X2 7]3#Q] Invest In Spaine -2|upets AH|Q19]
o) BASH F7 Aol Eat




- 2sQle] WAE FF 2RAVE Selete] FUAFH 1§R Y
25l

O

N
o
o
o,
o
[>
i)
re
1o
oK
2~
re
il
A=)
>
e
H
ucd)
iy
ol
o
=)
é
)
2

T k- Avel ehelotulelrt FAPO|FE AHste] o] ojm
o] o|mF Fku] o] Zhod
sujele] FRE AW YEYAE whe

=
S5He AFZF geere] daiAE do

Y
1 O
-3 S oA AR B (ICAK)E Al 74 E 3](SEOPAN)TE ¢l el -
M

OUE A&, &= 3t Q12 Fopol A 7T e 4st



AHQIo] A AE

1. EMEE THZE e 10
2_ I:é'-ICI)JkII(ClT) ................................................................. 14
3. THOL ASM|(PIT) oeveeseerssssesssssssssnsssssiissssiscsisinss 29
4. HIHZXE ASM| (NRIT) s 38
5. _I?_jl.jl.ilk" .................................................................. 44
6. O|MZIAMIAI(Transfer Pricing) ««ooeoeeeereresmseseneees: 52
7. 7|E} ZHIZEM| ZH2 =T} O e 72
8' 7|EI. k"EIL ................................................................... 77
9. MFZAL MLt HMAf HEES oo 83
a = u
A T _ .




D MR Ha

O 25 24748

0 ZAAE 54

2} Alg2 o] & A AR FA ol wheh = Al(State Tax)flP &
A 2|9 A|(Regional Tax), 7] 2% Z|HAf|(Local Tax)2 £
Ao Habo]] #3t AU O 2 Law 58/2003(General Tax Law)S 0]
AFA Eol gt 718 H a3t dxpol| i) &

* Mlgl(Law 58/2003)01| CHEt A|EH2 ClEt 2=
¢+ (M XAl Royal Decree 939/1986 (AlEH CHA| o &)
+ (XAl Royal Decree 939/2005
¢ (RMI™H 28 Royal Decree 2063/2004
+ (E224l2]0 &8t AX}H) Royal Decree 502/2005

A e S kel olsko] AREILF e tell A A
ofste] FAH O 749

- AIEEES =7EeE 177 AR DA AR A R E Y FE o] Aol

Aok Felekn) Aol A AFHAEATIO 98] 4
- T}9F Basc CountryY Navarra AFX|THA| Q] 749 33HH 931
A, ARl Tt 719 ARl - HIARA 2EHE FHT 4 9

filo

f
[
x,

| As

- =

mjo

- A AR A9 AT BAATS T Y, Feld] 5 o

10

AT Ay wEo A A Mt wek FET - A

* Z27{%¥ 5  Basc Country(Law Organic12/2002), Navarra(Law Organic 125/2003)
wx Z7{H : Law Organic 8/1980, Law 21/2001



%

o0 AHQIS ZM M=

¢ wwwntsgo ke %,

2 A Y
R CIES=N)
RRES=V| SRR L IOV

REN |+ AT REA] s | 1 R
. /b]-é}%‘o:] }\ﬂ X]_A}q] Hj—q‘ SR =r9)
o LA ST

¢ OFT A
2N | gwa: * ey A
(] T4 ‘Ej\]g%j]'xﬂ T T

v A

¢ A

O 299 AlF3(AEAT)

O 43 % 74
- A5 (AEAT)E= Law 31/1990 Article 1039] 9|3} AgA7t npgiE o]
o, Ao} 249

O F8 AY SACBYEE %)

- AR 528 F GAASE 52932327947 4 7,618,783)
(k9] : € 1ugh

A | HALSM | BIAFKASM | EIASM | RIHRIAM
ZM | 219,761 82,171 4,222 28,884 78,050
=Ml | 168,847 69,951 1,416 19,945 51,931

11



FHE

v
SN OBSIUMMM

VIIVINGL NOISID V1 Vdvd

SYNNANY
30 'SANOIDVYLSININGY

1vav V1 30 'SINOIDVYLSININGY

(He9g) brslly {25 livlAvrliviz

(Hez0) ek

NOIDO3HIA 30 TYHOLIYIL SOASNOD 1vav V1 30 SaNOPVOI A
[aRsRE HelS Befnlx
1vaV V1 30 STIVID3dST SINOIDVDITIa
”_1 h°° -0 Y
HelL @) Rl 1| ceally iR
. SONVINNH STIVIDIAST SOLSINAII VIaVINgIL VIIVINGRL A VHIIONYNH .
NOLYANYJ3H 0ldd SOSHNDAY "0lda 3 SYNVNaNY 0ldd VOLIVINYOANI "0Lda NOIDD3dSNI "0Ldd VidvIngil NOIS3S 0l4d
=l X ={Yid Elv | lviz ERrER =iyE TSl fos
_ _ _ _ _ _
VNEAINI VIHOLIANY SODIISIAVIST SORVLNGIL VOINONOD3 oI OOUES STIYNOINLISNI T34 A
30 ODIAYIS SOINIS3 30 ODIAYIS NOILSI® 3d OIIAYIS “JINV1d 30 ODIAYIS
Rz S R e e
T0UINOD A WIHOLIEAL NOIDD3HIA V1 NOIDJ3HId 3a
QvamNo3s 3a NOISINOD 30 NOIVNIGHOOD 3a JLINOD ANINVINEI 3LINOD
[ER SRR [ERRE [Es R
VIVLNGIHL NOLLSID V1 30 NOLLYNIGHOOD
A NOIOIA V1 ViiYd HOMIINS OrASNOD VION3IS3d I,
| 2 pehelly E.
ERIST 2l SRT Izl oRmsl & 2 felchaii=ios

2|z B0kl

r E&iedly 28

7

B 2UvaAaVE&ly E4L brlckRlr=) O

12



& 2HE

D

o0 AHQIS ZM M=

¢ Wwwntsgok

O 3Eoz B Afolo RAAE

O WA
o Al 28% TRIAlS (169 25%71A] Ale 1)
¢ A7 DAY FRLREE 671E 259 oo Al
¢ FAZIZE D A7 RS Bk o] gle g ddol meh 1 19
AlZeto] 124 31dof| F=d
o AlZY A 2 3349, 109, 129)0] 2H AlES A4 By
O 7HALEA
¢ A7 ASS dUAaSS AEAESR o] EejaiAsn] URkaE2
19%~45%, AHEAEL 19%~23% ZIH-7 T4A]
¢ AA7IZE o B 6 30U 7EA] AlAL - R
v QAYSH LS 15%
¢ AlEe] 2 EE Al 60%E 6¥7HA, YA 40%E 1Y SY7HA] 2
7V

al

O HAZA 254
C g 2E ERo Wk 20% & 24% Tl THA
v AT717E 49, 79, 109, 19 209 ) BME 454 AT - g
v AEAY ZASAAER 28 7Y Sol e Al wAw
ol ZmAe] A9 el AEAL} HIARA AEA & Adsie] YR s
O BAAAA
AT 717k A diEe] €3010,1210] Y= AR A$ uig 202074%]
HINAA ASLE sfof Sl 1 el HylMe 2091747 Al
15 g RAIETL AR E] ElgRel R Welsh soE L, dizlg
olns Ay e AAs} WEFEel that 1A L EWE ALTHA
Azsle Aol o5t

O E4uA 7 A A AZ AR

¢ 7IAAEA AAAE AET o] SEsEAReRe] A A % g 24
(Model 200)2} vFA~E 3t U (Master file), =AY (Local file)S A A=
Q7 FulZel €750k o2l Aselo] AT ok 7119l A4S

16 E =7 K alw}Qd(Country-by-Country report) A& <]




7t

0 G TR AF R 3 A
O A% ofRo] 2 ARl W9
(AT W) Bl WA A5 3] GAl GRS HE AR
FES FW o, EANARA ol FEEHEY 25, 24
FERFE ] Ao 3] B4
- AR FA) AL AR, TAAGES B AR BN WA
ol &g TAFshe] ol A WAT 25l sl WAl RS B

* H|7{ZF CHA|0f gt #H2 Legislative Royal Decree 5/2004, of March 50 [zt 74& H|HFEX}
ASMHN Ee 7H

- (019)) AF o F AAol o7t AT Al AHRIY} ST el EAl=
Zboll OJFXL o] T A WA FAell wel TAl o7 AT

O AFARY 23

ARG A5 e AlFe] HF ErERA AL 2ATEH
A U BARA e F ol shte] gt A9 2wl
AFAE 25T 5 Ge

D Apare] ool AP - Ao Anelo] 2T S
@ AZE 247 R Aol AvlolA WAEHE HS
® whAlo] 78 2ol Asjel UolA o LolA 49

20
rticle 1 of Royal Decree 1080/1991, of July 5 &0 iz} T

*
>

14



& 2HE

D)

o0 AHQIS ZM M=

¢ Wwwntsgok

O A ¥

- Corporate Income tax law (Law 27/2014 of November 27)
- Corporate Income tax law Regulation (Royal Decree 1793/2008)

* M4 2 HRIME JHEA0| SHEHM 2 AMFAS HESH| et Bt S0l ALt 15
62 7|& RD 1793/20087} {H3| F=

O A&

O Wbt 2o

T 2 ME (%)
71 A& (Corporate Income Tax Rate) 28 (a)
A}E o] 2] (Capital Gains Tax) 28 (a) (b)
Al A A (Branch Tax) 28 (a)
A A4~ (Withholding Tax)
uj o (Dividens) 20 (c)
o] A} (Interest) 20 (c)
2 ¢F E] (Royalties from patents, Know how, etc) 24
A "4+ (Brach Remittance Tax) 20 (c)
(a) © HE22 MMHz0f w2t CHE ME0| FatE. St LBtME FZ
(b) 20l mat HMEAL $2 MEE M=z & st X205 FZ

(c) M6E=0= 19% MEZ otMlIE

O 71EAE
S014d o)A I 7|I7FA] 30%9] AlSE TRAEQ oL Ha wolA
A wat "16W 25%712] Al 7HE(C153 28%)
- AE@E AR BAF 35%, ATERF 1%) L AR d(FH)eEof Bzl

T 45) ol upek AFAHA AES G

15



2719 59
- AulE €1,0008 ofst FavIde] - 25% A& AH8(d C159 Y P
A EE €307 oJsf 3 25%, 11 ZIE Hisf 30% #-8)

- A= €500% ofstolHA Hat LA 2591 ofsh FA ARkl Tl

€307H7HA] 20%, IR A= 25%2] A& A&

A4 Hele] g &4
(@A) 139 1Y 1Y o] Ay Al Hel
S

QY
« B, ZEHQIoIL 7|HE T &35t MM EHO S2 HMEUYA el

[y = i

- (HE) FHY Fdoledol AR A WA, F WA HA7IZE

- (Mle) "15SERE AR FHIHA 15% AlE= IHA

F

WMEZ €302 Of5t HMHEZE €302 =1t

143 O|X 15% 20%

154 0|=% 15%

Al AE A}

'L.

@A71Zh A7 dAskH e g0l gle @ AE(EE)l wet

19 1900 Aste] 124 3190 F29

- oeh JAAbE e 22 B 1271de 2EEA] o HelolA
A7 i g@e] A 5 U
OR=2 EIEN-
@ Y2 AFA o)F
® W7 P wato] up2 A& WA, WAl Hg
(A713h HA717F FRd=5E 670 25 ool Al
i Qo] A pdE

Wb Xt A0S Hget Aurael e
A

rz
ol
4

& WelAE 79 25971



o0 AHQIS ZM M=

O (MZO Ay & 334, 109, 129)0] ZA A M Bustelok
st Hol AALS The & sho] Wwle Mdmon A8
S A7 A AA 2790 & ujEoto] €6010,121.04 o4kl
1o Bl A A TR we
D A 13 & Az SHE WAool 18%0] st
Sole sl wy

@ FIFAEEH) otefoll wzt AEH FHol &S 3 g9 7

v 49 g 1939 FAEEA YHLS W Fo
109 8] 19~99 TAEEOIA 49 AT AHES W
V129 R 19~ 11 B EZAA 4109 AGEN AULS W Fo

OF~2&0F | 2&Ob~6XOF | GROF OfAt

— — -

]

atojet | 1

2

MHEZ (€) 1
Al (%) 21 23 26 29

Lt ot EZES| &+

0 o
O FAM|AEL HHAYsE =93} H|g9] po]2 AtEEH dukroz AgQl
71943 A 7]==(Spanish GAAP)o| whel 2 E Az AQFA=E A4 G7)<
ololE FAHOE NFEZXAS Tl AEd
- dubF o2 St A7 AES AHESHE o) ARSE ZHe A9t
Aol AREE ZpAEO] TTMAZHH| = F ASo A FAIE
- Oy o2 e FEELS FAE £ Qe dEo £
O wag
@ g R

® sAw sl ool wAe] et v
@ ArAe) AN W B ASE A

17



of
o}

G 3
ar N b N o Cills) £l
~ e N o8 = o N o B
oy of o o M Jo op
= = . T = e J)) ) o
o ° — — E_ﬂ ‘OIE —_ oy N
o oF B o 10 o ~ 3z
R oF o M 2 N g o <
5 ~ R ALk = B g N 5 <
T nﬂuo ol ) X o ~ = o| m Y
F o - U oo 5 oo i B o
o , & s ﬂo ..__o VI Jo 0| ol N
© ¥ LEC £x2 ¢ «liz 4
) ! AN —_
powET N oK & o = pETEL )
,_ﬂol ﬂ_H T N Lf _ﬂ_o ﬂ_1ﬂ ;OL ._ﬂﬂ ‘u\._Auo on_o )AL = X o O#D
ro Y T T N oo B R
= o = I = o) T = T AR =
LowE mEE Lo 5 CHNE C
=L ~ BT BH LT X
N oo R W oF ™ & B N9 - I X x % T T
o H Ju N T X 7o X o
7 e oy R 2 o o X o N o %
WMHL_LWO L = ~ B BT = I
Nl ool T B o 0| = T G
%o 1 A s S <! alo B Zom X ook B
S S <T@ Tt ™ ol
= L ey — _ oo o W X F gm ool o
5 T n X NN S = < g oF = m,* O X o ﬁ Gl m C
) T 1 —_— —_ o) L
._u.AI_u._ Mo ma & VR kR = up o Po ~ o =0 © < Mu
N T T R o % 3 S u T or g
o | oF ®E N K %o o F g o BT RE wom N mo w/ou B R
o—_._w N NFE ™ =3 ‘UI Q o ~a L_L Oﬁ ~o gy, HT_ L = ,&I
2 N ET A E_ﬁwnj_/u o CENCE eﬂ_.ﬂq_o BT N o)
= o = — - D3N ol 0 0
~ 0 RT = = Ny oL T TR ERN ¥ -
p X N B T = T Wm W oo m o ) R o R O
<l ©oe ©e® o i X2 i R T ¥ owmmz N R
ol ~ T o° N o W 8 ol N X0 W RO op T o L =
_ N —_ N ol N o ~ ~ N o
. _ *n 00 ® NN
m O N
© ®

&
LA 0BSIUMMM

18



& FME
{7

o0 AHQIS ZM M=

i a2 - =R I {1=PN} - _ _
A A _Sjﬂ; neeE | GBS ;%E; JARE | 2 B g
Arjol
16 10 E=15 3 2 10 =12 25
H]-24(%)
Z 2
= qi?;‘; 14 20 E= 14 68 100 | 20 =18 8

1214 AR e BEAARS WEAsTt 109 nRle 4%
9 =)

TRk ISy T AES] S REAARE 2%, FATE %8 247 Azl
kL
169 BAAEREE BE %’—*a‘gxmoma fg.) WA 4yEnE
AN SAAG AT Tl o] AHQ
O 134, "144¥ FN xS FHLEF

- Foqole] €13 23t Walel A9 F Wb

oZ.
3
3
o
1
2
X
=}
o

jis

- Hgo® QAR 942 139, Cl4d o] AT A7 = A7)
olgdd 4 o YWEArTE "ol e oA 10de] 23 FA
] A 0]Oo
=2 T MXRuT

O F4]F9 AE A Q] (Capitalization reserve)

- (=9 159 1 14FE HANMY A AR Yol et o] =E

- (FA FA) HAIRE AFAE EAE ST 10%0] sfFehe v
A EZONA FARES = oy IARZER7] o]dH Aol A&
Ex] ore EyS 2ulsk 4= glom ZyMES 2% 2|7 o]YE 4 e
x 7|20 B|AME X 2XEIIX|Q AT T ZEAQl KAO0| 0|ZX & AREHTIIR|Q
xolel 10%2 A=

19



ok
N
fo
=2
=
M
e
N
ofr
ot
o
12
N
=
ajd
filo
i)
>
=<}
N
)
B>
A
2
:cé
oft
le‘
rlr

O g3 (Dividend)

@A) WHFFE HAFG Bl AFGlA AFHEA ofFet
Aaglol 21%2] A&E AHAS B AL WAW o] FTH
WA zopol] whet o Aobd 4 9l

(1) 573 JIUEU R DoRR We WIFE Solyel £
AES 2AY o4 HAT A9 AW RuEA g & A
CIeF F4) T2 FU Yo RRE WS B Aol Tzl
EAp o] S%nlgrel 9ol uigEe] s0%el siEshs Felel sl

Alerol FHd

&

O A}E 0| E (capital gain)

T 23 HE JEaSA 17} glol FAoly 7Ie S o
HJr%’: Fofoju A& WY Sl E@EY N EES 74

- (M) ’151d 2le]l LAARAR ] A= vAFAY] Aol 52 20%9]

20

Ale= IRA =,
- (BA 83) AT EU &4 w7ke] AFAbo|al 40 e Sabs
Frd Al ofHl T ol shutol siFEhAl e ol deke] AR
o] 5ol Higt TAI7F HAIH
@ 3AHe] ApAte] 2 - 2H A 0
@ EU &% 37t AFAE
7199 A'E 25% o &
©® AL 5% oA 2{3HA] YUgtr

Ag ATt AFAZ E W FERA
A4




& 2HE
A il

o0 AHQIS ZM M=

O E3YAA| X (Patent Box Regime)
O 78

- A AP 2R WASHE ol ool T3l HITHAS AL WS
e T AR Q9 B5l7e BE B AYe S7l0] B

SRl J1E AR AU S Hb 25% AR 7190
A Ao, H: BEPS A =oHl fa=A4A g
(HAZAS)S Fugol] Wrgstel S A =S AR

o Ag a7

- (A8 ) Cled = IAPIHRY eAE AARTIHS A-8ske] AR
=elol ofslf dAR Aol s3E ALtz TA
A5 fisiA et 2ASHAE FEE 58

- (FA ") AFAA

! e
AR ZNe HMEVFES FURY 2502 T

g Xl ‘|I‘| 2 Ol= ™74 =

THICHAIAL = P 7itot 2EA oA Q= XA X|FE x [PE HE M = AE

ox'” Ho—l——| b HIAISH = = =2 -I — S 4.
IP7HErA| Liliet & XIE

- (&% 717D *164 69 309 ol del] T AHAAAL] AP 7|E 5
s Amol AYE S5 us Aw F st 28 ks

21



- 1 WA 3}
717k AA o] ¥ttt AL HASHAL '16WE TA| 7| IHELE ﬂr’\ﬂ

25)7] #)9] 60%0] gsh=

A

rlo
N
2

S0l & o] HAE A A 1871 A

sl AE= 60% HlE
&

O "12~15W % A7) ko] gt F 74
Qo Haf sig TAIA=S] viE o=

ol Folo] €24-NE

- 44 = ks el
TA|AEo] The T} wAlo| o] st mAb] Bt Aol A&

AEag2 AN L5Y SJEH O%W}x] o1 E 2 gle
@ J_-"}'}‘ﬂﬂE— 7H/\] 7ﬂ 127H°-l 7]— —/F-Q:]—E,’-O_T‘Jo] €67‘d1€‘f‘§_ 33’4—5‘}% 781.?_ iq'/\ﬂ
40 25%717] ARE F A

O &fd HE 7|l di olddEg AA &3 Z3td 3
- 71 HAMN S o] o] E= T]}do] il WE
NEDE GEAY 27 9IS @ AT B LufEdo] M
2de] FujEAnct 2 e et Aedel olde Ay
O 71gAd & Al
O 78

ojaagol A=l lﬂ

O 1=
AlEstol 7dee] e &9 ??;W HAAE EF

22



o FHIA J VIS U AF 2ol o3 HiakEe

2 A% 799 W m9e) ade ed e

1) 27198 43| AHSociedades Anonimas), -3-SH2H ¢l 3] A Sociedades
Limitadas) “12]31 %7 3] AKSociedades Comanditarias por Acciones)
% shtol MARAL GetAY Aol WAL mgselok 3
2) BIALE 7FEE 7] Y%E A Hje A

© 7 - gH oz 2 SAk AR 75%S 2f5ka FEske] 2hA|
He A= & AR AA 50% ol Fe] oBdS A - E

© T2 A1de] sl s gofof @

@ HFW §H A o] 2] 35| (Agrupaciones de Interes Economico) -2
YAl AF-E%5 A (Uniones Temporales de Empresas) A} S 1A
AA S Ag= W= 7140l ofofof g

J

7193 e Algo] Mg WAL shabal o] ST WA X9

Ae 2AEE 7IdE2 71dR Tl 29E 5 §l=

AAG HYo I C15d 1€ 1Y o|F A8

=

- &= FAF A oJsf 7H AfE ASAE AR 7]l 25t

(2w HE oAEL v, ZEY o my|Y T A ujEi

A At 71 e Ao BE AdAee @AY 4 9l

O o=5gFAY Bd 7%

g Qg W9 IPRANS T FArbet 2axope] A AHY
04T9—Jr BAglo] Hlgo2 AREL AuQl e HalAolE 2tshs
soll halAls BAE AgHA ke

- 15 ) 2990 71990 ARG A TR o] o] Hele] FAR
Aol Habes A4S Adel BAl Al AlLE 5 9

23

) .



0 QA

- (A1) 29919 dXAE wigaolu of&bol tish 21%, ZFE| o His|
24%7) F-aEu, EU A7 doA AgEe 2LE ] 45 0% Al&o

44

- 71 #A) ’11d 7Y 1€, EC Interest and Royalities Directiveo]] whe}
v AFAZ A A Es 7IeAdREY deerRols AT Bt
) EU A7 oA Fate= olAh= AXAZE Al

ot F=2 MY B

o5} Azt AATAY) FAL FEY F AT 3% 23 5

B o= =
glom 1099 23 271 o] 7hs (&, R&DE} 7574 49 1549)

0 E9olole] AR 3t AATA

O N8
- 206l 19 o] F TRA|7IZIe] B A Fmste] WA 25
ARt - g AR S 12%0f sidste v Al EA
- FEaBe gn
- AL o)RoA TA7|ZEe] AAEASH AEAT ApAre] Fw
ojef o] B FrE IA7ITE AlHEA

2

ol AEAT A9 AR AATAE S5

o

24



O AdzAe 87

- (FEA AR O Aol 19 o]4k 4
@ 54 elel o ARE 5% o4

O AEAT} OF At BE =¥ 73
- T e APTe] FER QIS

0. AHQIO] =N M=

252 WEA] AEAEojoF F

D Aol A" fFFRAAAL B F
717k Eetell W=

@ 54 ®loll gt A28 5%

AH-E] oo o}% xw
ol4te] FHo A 19 oy HgH A

Aoz AR

o] B AAZA
O N8
- i HAIAIZE ol YT R&
SofH AAFSl AREH
Al &A|

U 7td= el A

N
i
(T
>,
2
§=)
rlm
E
ok

H]E-2] 8%, 7=

FoFS Ao AHTLA Mol 65% ZHAE

A= g €1

Ez1ZNo| o3 25%, R&D EE9

Alo]] AQ % H]LO 2%

o|Fol 7l EAEFo| Gotm Fxt

-7

gl o}

1 1o

R&DS} 7<=

54 &5°] R&DY 7|&F Al 3

25



O g B2 A 2

MHZH| CHA EX} Exgd SHE
= 2FQl ot - AR AEF] dHijE B4 18%
= A9 A7IE wgo] i3k B4 1%
o BARSE 3 fFEAT Y 8%

- AA 7] et ZRA 5 FARHA Aolldls SEY Bt e b
Gk A ol ZEA 1Y o A €635 HAEA

- AR 7] Bt Aol SRA 5 fASHEA Aelels F7F 89t
A9 Z7b 183 ZEATE Aole 33%~65%0|H o €3F, Fofle

65% Zio|H A €6HE F7H= AlAFA

2 dyste] Az 304 wue] 2EAE gPHoR
€

22} S7 507 ujgrelm AAF] FEAY HYAE
T 9 A ofel AFAIY] 50%7HA] AlhEA

0 34719 o8 B dE A A

0 2w AT F2UUS U T 8L W FaI0] S T

At o2 HAEA S S7HE wWol 2 ool AFIAT ARAtel]
]

FABRAL AA| ARgeke A L 10%REES AldE A



o0 AHQIS ZM M=

gk 14 S EHeIM AL offAl

O 7|12 84
- 2djol AF FRHASAHA)E A7)BA AHA FF ARIS G9leks
SlAtelm 149 AFA| ol mET AAAA FT]eol Y2 €7,225,000
o] *14d Y3 AL €2,400,0009

O F8 A AA
- AE AFRA AAER A7 €200,000 AFER o AhF HEARS
Adiste] HHA €21,000 EZ3Fsto] 4A7F €100,000 AT 7| =

- As 1349 A HQA BlEe R €2,167,5005 A=

- A= 9= 7H53 died BRste] €170,000 £AFRES Q145 o
1 F €125,000= '14d AR FRYS 7208 w1l 7]k
670 ulnkel = H B A

- Ae C13d 7Y 1o RZEQo]E €600,0000] FUstRow o]
TpA| 7] 7ol 21 Hislf €300,0009] AFZE]E QA SHAS

- 1349 Ae oS7kse disd dEste] €350,0009 SARRES Q14
C13d HAZIZE FRAE 7S WU 2E EE wiEAdE HEE)

- TERASNA XS HUL HEomA FEE €225000
o olo} TE s AGd WS AlFAy AHe s

=119 10 1Y0] €600,00

/g2tH] €20,000= <149

(=)

= T AFEHE FAdRen 1 sl 1ot

-

=i

- R&D FAlo] *14 3+ 3 H9F €620,000 A&Estgom ZA 2|7
Hal A EH]ELS €120,0000]3S

- BF IJAbol FxpgE A2l s YHAl €22,050 23Fste] 29 15¢Y
v E €105,000 orom g A2 39 o S

27



%

 WWW.Nts.go ks

14 & HOIM AL oAl
A AL &7 0] 0] 7,225,000
o134l EFEAK]
20139 A< HRAA & T 2,167,5001
e EA R AN 125,0002
FHAAE A7) 7L 102,0003
S AR 7] ARl 5,0004
A7kl die 24 (30%) 63,9005
PRt 225,0006
EFANY FEAY
A BA 717l 7)1 B SR (350,000)7
DS B 9,563400
A& 30%
AbZ A o 2,869,020
A A
R&D EAH| & (240,000)8
ZAXA Y 2.629,020
7 A
e R (22,050)
BEA JUlAS AAgRF (21,000)
A= (2,400,000)
R e 185,970

3%7Hx| QlgE
9| 25%77tX| QIHE

1. ©eM HIE2 SH 27t

2. WA7IZH 2 TIE 670E DTS HAEt

3. TR et 22 Zof F=HIE2l 3

4. TR ZH[Q At22 T FSHIE

5. & AZH|9| 70%9| ot Z

6. It E[AIY HH0| et Y2 SH =27t
7. 6712 OlY dute &¢xE2 SH ks

8 =]

A 287 Lot R&D HIEQ| HErt Foff et R&D HIE0| & 27| WE0| =uk=oi chaf

o= SH=zol 5 29

42% =H7t 7+5(120,000x25%, 500,000%42%). 2Lt 0| AL
I

25%E FX =Xl =HshoF g CfEt S 2tM|7(Ztol
ZUO| MASH SHS HMASt & ZYMAUL 10%S ZutetctEH 50%7HK|
R&D H|Z0| MASH NS HMLlet SEEMA| 10%E G282 IH ZUHFH2 1,434,5100(7|

HE0 MY SH Mt I Jts.

28

e
5 5

=}
2 MR Z7HeZH|IZ QI™EE2 30%2 20| 0|R0H
Xt
o

XLt HIEnH 2H2ist R&D S

AHYE. At F2



7F

0 GAYRA A o5 o3 24

- 27Q1 YE Yol AFsh= 7hd
- Qo AFSteelE Wo| Aste E@ b ARl djgEts A}
(o © Ja

0 AFA WAFR
O AMA AFR BY 7E

- 29l YEAA FAAE T 183 oY

- AZEAQ AR ol T A

-

- EU 3¥=of| AFst= A2A 2259 75% oA 2HCloA] FE3

Ao uAZRA AEA Al ol AN YEE A" sts
O ¢ A%}
- T 2o] BF WHE= AL

L A9 299 AR Stelehs 2RAS
RelA A AEAZE BAEA B

29



@ 22A7L 29199 AZAp] g
ARIL 289 HrolH BT 59 b5

® TRAE 143 S, W9l R Sole A¥el Awo] obd
9= Alwlo] 4§

@ HF L2AVF 22 Qe qF FIIA AT A A5A9)
AR Aol Bk

® AsAF o= €60,1008 et 2L

Q 27

- Personal Income Tax Law (Law 35/2006 of November 28)
- Personal Income Tax Law Regulation (Royal Decree 439/2007)

Q A 25

o

19FA~E(General Component)i} A A~E(Savings Component)S -850

=
w2 AEH AR aS 99 A52 T dutaBo] sigd
2erA=S (General Component) XH2AE (Savings Component)
TRAG o)A} - Wikas
e FrEAE
Aol Az WARA e FELE | AL 4AY 25
FEA ddla=s Ao A HAH &5
e Y - Aol
O A&
O 7|1& A&
& 5 = N 8
24t 4~ E(General Component) 19% ~ 45%9] FZA&
A} 4~ E(Savings Component) 19% ~ 23%2] FRAE

30



& 2N
X7

0. AHQIO] =N M=

= A I1EF 7|0 22X} 7|0
71 = 23.6% 4.7%
A9 5.5% 1.55%
71 ¥ 0.8% 0.1%

a A 29.9% 6.35%

-7 ok 299 A AYREY A5 W Ao 12 ARYLAEo]
pEm o HgEgo M AU BAYSARE 1% 2
she el w9

o, X

€15,0000] 401 AFARIE 0] QAAAE 15%7F AL
o 19% oLt 0|2 15%=2 ©lst

*
Kl
B
dn
ikl
H
2
i}
rol
1o
E
0A
4>
=
1]
rlo
N
T

- ZRE AFTFORA WE BF, A, £9, FURRF S ol
AR e Fol For 3

=2
- & FololA A EA HEa FAdNS et T €2,6528 1245
o
=

NRBAT F b FAS FHR 3
22ASZY ZH 3
€9,180 o3} €4,080
€9,180 21} ~ €13,260 o]3} €4,080 - €(9,180 Z1}+91)*0.35
€13,260 =3} €2,652

31



FHE

AL 65A] o9l A LEAS AT 100% /b Foste]
D25 Foo)A 34

- AR Fofdd]l Aol €3264 271 FAISEAL ol Rz}

Pq A €7242 27} BA)

Qa5 A9 WAL EEote] AUA BHo A
Fad ool BASe] AL A4
o

QA A9t 49, 7, 109, 19 200744 FlA L B

ﬂHN'
o
E
mlo

s oFet
* O SUTUOL LA JIE, B FA B 20% ASHEY UY 228
S A HE™ myHH S ME5= A2 4% (PIT Art. 30,31)

FAANA ol EE, FA] - HpnlE 5o Hegvle dueds

o Wl WA BAl M

AE0 A9 ISARE €1,5007H HIAsi HEEA7] ool
ojo) 1% 744 o] ST FAo R HGAS vat A

- Bg717k0] 1 ool AP FEAEL uAEO R HASIL 14
A

o2
H
b
|
ne
el
oM,
oy
=
>4
PﬂJ
No)
Iy
5
)

e
W
e
o
)

o #5stkel 064
T

32



(o?\ SHE

2 Amopsiumn ; (il o1
2. 3 X Cl NF X —_
i = g T T N X
= | SO I oF o Mo
— A Q BT N
= L ~ = 2 T W
K | o 5 % XA . q4 7 3
o IH oF = = X o 4 2 =
ol : 5° “q o B ! o
=8 - oS = N = W
< T K 3 H o Ho e
= T Iy = 5o o L3
= — S = o op o gl
: o 3 S X m w jo o —~
o e et A Nl o ©
& X | T oy N
Fo- g d | 7 T T
- TR F g X o a4 - Mo
e S o ) M D o~ ~
g £ X R o T S o= T
- o X =X T X LGS Y ok
TR o % Mo o
o T =< & g o X o Mo iy
R e e o0 - o 4 n-
- TH oy T w5 = - _
K o QoW NF BT o Wk X
R X m ° N _.o_u = P T
K —_— n \m#l 0 =)} D 1m_| ‘.Ll
E ° A mr = ﬁw 2 ol N uro& " r
NP Ty x| R4 G d
= 0 oFE@ g T B R W g
N Py T o T | P DK A
& oo ~ 9|/ bo T o oW
ur =% NF oo ook ° o T W AT
M_“__ e N oowm ~ T g =r Hr N T =
o FF FE X Z S PR T .
v - - - A.._ MH _-_—_l .HL E__v C__v I_A_v_l —
_ W I 7 o
a a O

33

Ao €6,700, 754

|

Rl

A}

Al

ar

o

b @ ol

St FAIAE 654 ©]

o

i

€38,100
o

T X

.

1

N

bool
o] €8,000 ©]

A A Hgel

712 SA

%l

=

=

j
=

E

- @ 254 o

- €5,550
O A ul& A



SHE

NEES AS ZH
AR 2 €2,400
=7 2 €2,700
A 2 €4,000

qA A ols) €4,500

34 olal Aol AL €2,8004 F7IEA

Al

o
ofd

- OSSR AgoR JHEe 39

259 30%cl gt 5
o] Z

* STMIXE7E 50N O|AfQl AL €12,5002F 50%

O FAN2E 9 Ae

O UUEE A&
- e e e
=
Iz (“15178) | (15978~ 128) | (1613 0|2)

€12,450 o|s} 20% 19.5% 19%
€12,450 _%._T’-]- ~ €20,200 0]3]— 25% 24.5% 24%
€20200 23} ~ €35200 o3} . . .
(,15]{:1% € 34,000) 31% 30.5% 30%
€35,200 =3} ~ €60,0000]5} 39% 38% 37%
60,000 ?}_374— 47% 46% 45%

34



&
&

0. AHQIO] =N M=

O ARLE A&

T EZE MlE(15E) MIE(16 0|%)
€6,000 |3} 19.5% 19%
€6,000 23} ~ €50,000 |3} 21.5% 21%
€50,000 23} 23.5% 23%

Q Fa AAZA
;LQMMMD 139 19 o] F X Heon ATFAS Fof 113d
om TUTE FE €9,040 TE Yol A 15% AATA 75

- C1RFBA) WAIRF A BAEE 10% TE el S1RF

T ao

10%2 AAEA

Ct. 71E} Ak

0 WA T FAAE

i

- adurA oz JfoluA 7 YR ol dHko] AEo]
< ARelTAIY i AF FAE AIE AEE
Aol AL e v B A

QAL A Huo
UES

sko] Algo]

il

O Hg

- Hol A €5,5502F v A A5 A €3,4002 T3 €8,950 THE
712 A SAE A E

D) 25F A A B9} A5 FAE €34005 WA BAH| T

Aol wheh Alge A (@)

35



2) Hol ZAEQ €5,5500] 7]EALQ 20%S AL3 ZFo €1,1102
@l A ApgFsto] 2F 274 Al A& (©)

3) Hj-AF FAF A AG Ao Al @ef ZHQl ThAl AlS] AlolS
HluLsko] GARF A gt dhAl WA A" Ths

- 29 FAES 7IEAES AEste] 24 AdollA AT 2N w2
Ales A8l LASEFFE Aasha, e 2 F84d A1

O ZA|EH A= (Special Tax Regime)

o 2e]
- O 719 ol BEHe] Al v+ B o o 2EAY A
A REAIS HIAFA A5A F Aestel i b

- 2 Aol TR o) ZmAe] A9 AFKE BT A9 Algo]
20%-~47%21e] Whe] W AZAR TA] A] 24%0] A& = THAE o] FAlR}
oA S-2let

o A a7

D 27l 5 o)A 10 FeF Ao AFEA| ke A

@ wEHo] e ZRAFHES AL olo] os) w2l sAH 2

@ 2vjle] Ao A5l YolA A 2RE sH= 2

@ wm71Qjo] 2|7} o)=toln], AuQl y AN TEE she %

o Mg

- 5T Ho] €600,000 o|5FQl TH--oll= 24%, €600,000 =31 7ol =

47%C161 ©]F 45%)0] A& THA
SRR
- ZAEHAEE AeWaA s A Avelq 22 A% = 6AY

o|uf =rA|A | AlalA|(Form 149)E Al&3loF o

36



0. AHQIO] =N M=

Al gAARE Fef de 250 s oSl 69 30L7HA] AE5A

LA (Form 100/ AEFIEL 2EAS dajopst

- 254 Amet B R Aol Wi A 60%E 6U7HA),
U] 40%E 119 54744 B 745 (Form 102)

Q744

O AMAE
- D 3749 7R 5%, @ LA 10%, @ TH7AE 15%, @ 13 2
TR 20%9] T4 3}
-1 23R ajAE 7HolA s%rt b Rt

- i AYE gley A E A g2 dpole €100 HEE ot

O 7 7HHAl&
- FAYAR 73 T Ala - FALR Aol R Sl whet

50% ~ 150%2] TLAIT7FALA| Ha}

37



{f
@

T WWW.NES.go K

&) HIAZR ASH (NRIT)
7l. 4
QWA RR

: @m o WollA 183 mlnk AEEAL 7P AAE olspA}

O 279l 9A 250] Yt 92 Y

- 259l Wl o3} P T FEAL HWH BelPast A6 GE
l__

#9lo] A7t

- Nonresident Income Tax Law (Law 5/2004 of March 5)
- Nonresident Income Tax Regulation Royal Decree 1776/2004

O A&

TMEE Al 2 (154)
24%

vk 5 N _ )

(EU & EEA 3|93 73412] 49 20%C16W ©]F 19%))
Wi - o] %) . .

g 20% (164 o3 19%)

g 24%

AFAE 8% ~ 40%= FRA Fx

38



X
S

AL
%V
E
p<]
=
=
=
=

0 0 ro ol ujr
I ﬂ_m N_rﬁ TR ikl ﬁ_m 4| e Mm 4
W B ho R DI 3l
.t s RN B S - Mo R ofr
=i ~3 N oo ° 15 G "
.M ot X B N _H_Mﬂ B iof! ofu —
g = o ST aK oo K s
o = ur I 5 4 X= K ZE &
=8 T =
3 y S S B
o 75 o I B B N U
= 8° %o W oy W 0 . T <
| 5l X ol of T ulr X ok Ho
o ~ - Mﬂ ey av
= L o ol Wi n < = e =<
A = 1) —

4z DUE I S S R
~ T e 2 o of o <
N o s Mumwo s d K G By
~o R n VL M oF 2o o W ol b Auu
XO = R ~® X o 31
woX %o 70 R E e R oy w X
R b IR T ! i
g 4 - AT U~ S o Ng 4 el Ul
o) 5 = T BT I B oy ol
¥ d= Bk = i T o T E B
o LTS S 10 T o,k SN B = K _ Al T
R W L PoTEREAE T4 o os F TR
< ) =0 A N ~n T X I . —~ < an_ = I
_ o ™ X i N od _.__‘_ o ol L_L X K0
A SR ITE S EE LS
~ ) ! - [=) -5
KH ur < M e R AR TN VY X w2
o| AR S g T 9y 2 = RO a o 3
H < o %o Nrﬂ._iwbo_aﬂuwu o KO oy MOH mon%ﬂu_
= <0 MWom X LD ﬂo oW T o wE mmoE 5 g

] ujr ~ T WSy ﬂ. % B o X o= xS = =
(=3 X T o wT o ﬂ do ﬁo ~ X mo@m X e = od

- ﬂ%mﬁ@ i ®w o Hs T g Y

3 SR RERMEERRE

O O O

39

CHH Ol AHQUHIAHFA 224522 HOE I

* AHQ FE Blo|M MIE AMEHo|2t: 8t -

- 29 R WA AT
Hol 3



{f
2

T WWW.NES.go K

77k 2EARE Fof ]

(o)
~— T
TELS AFR7E JAEE] =M 24%

C el U WE - ol% - AHER ABo] Gl A9 A% ASALE
slof stu] o] A Pazdu] TA flo] HWF - ol HAEL 20% AHER

ole 2% AN TAE
CHEAS F ohee] A9t ulup

¢ EU 3d=9 AFAE] vigas

¢ A E NS FJAE B H7HY] A 9d €1,500714] 9] g as

o 299l A AS|ARe Al EU 9 EEA(C]FIHAl 4o w3t Fofs W2
A9 A= A BIAF = DAPAGH RO vigAas

¢ Pension Plans and Fund o 9|3t A& HERREI| vjgas

* Directive 2009/65/ECO] Y A|E 4SS AR RE 9] widas

SUUY 7Y 195 BASAEEY EU 897 27 AR T2

AP LR A= AR 58 841 S5 Al A

- AHia5e] A9 AR 3 oiet mE Apatel] s BAIshT 24%9)

- a5 INEE A Al BanE2 FAEA Four ddiclol

EU 91905 A% B9 ) Bavg 34 715

= 7)g "WaAus TAs]
LEo) THEES ST 20%) BIAER THAshe v]A A €A
0411 129 319 ol Ho] FSato] 064 19 209 o] Mol Fwst A4kl

=
—
A9 FEaS AAFEFHCl 48

il

40



&
&

o0 AHQIS ZM M=

0 uARA 59 B

O 9T WAL LEA A5
- @A) 139 19 19

4198 e 2AFEH AT 25 GE ol
BEA 5O AALS 2AFAL ol §HE A B B
- (1) A B7) Ttlol A Bau g2 FASe] BAEES AP
ofof 3%9] A& AG

- (A3 TeAE 19 319717 AT stojof $HForm 213)

N7} €2,500 ©]5H3l
Zpo ThA

Aoz BRI

A<
YT

=

Al7100 20%2) Ale= A3

1F 25 (Rl B
CREA G 2Eo| gt Ae
¢ IR ARG B NS 49

41



-1 A L Fa 7Y Byl gt

Office AJ2@ol 4 AR 9F7t 9

2) 1 9] MAZA 25 AT

O

42

FEL5 Afole g d=

oY FEASA AL - PR} 3

e,
o
1
Qﬂ
rle
utt
10

L9 S5 ROk Aoto] Sl Aol 44

o IpA71ZE
A

o] L Electronic

o

79, 104,14

=<
209 W) B]EE AEH AT - gRsjor st disjorst Aol
s Aol 18 12el 0 Hasler
* "11E 18 (U2 H|HZTK ASM ATM7F ELE|0(Form 210) Y= AS, AEAST
St HI71¥XP AEN MMz A3

gt 158 & HIAFKIASM AL AL

712 84

S EE mEjA AsQle] 1§IA)S (14d 99 T

A2l ZRIEE L 2 o
149 99~ 129 LEAC € 12,000
CuERE AR RER HY €800
e 20l 2 A A oA QAHAFAA 21€) | €100
c 2990 719l A FE AEelE €100
¢« 2Rl 710b) F4 P AEEA €-20
CHERE 79 4 FE AR €50




1)

2)

3)

&
&

0. AHQIO =N HE

T2ELS

S 29l 2 AFRAE AdZ] Fol AT Al 2475%(14d H]ARA
At £2EAL) AET €2970 RS ], HARA LRAE)
A5 2RAS FAY 71E23AL FTHATE AEEHA =

O| A AE

- HAFATE EU gld= AFARRD A9 ojAAES H| A HER
HAFAE AHASA €218 BE AR 5 S

FAFELE
Ea

R

43




&) 27tRIM

7F

Q A oA A
Aul AR RRE ATEE Asht g 23
- EU 27b23E qhsold A8 9 EU 9e] StmiE 4elE A3
- M e RAE gl i Avel WARERE A
Ashol £-of

Q Ao

O (AR TA| thare] e Alst u gol
Aolo] AR Aol %
- o2} A (Reverse-charge System)E AL glow], $-2jufeteks
gl HbA A AAREE G

filo
rH
lly
X
v
A
o
<t
122
rO
A
rlr

Aol = ol A olE FESt |HRUL

O FAYE FTER)
o] AgolE 7} APEE WA 27ke] AR 55 Ha

7Hs 5t
O (nAH AYF) wnHH Y
ST A5 27

o] ASoE el YHAET o] PAOEALE At D §o]o]
Sl dg

12

A ARIAEEE WA Sfof 5t

ES HIFH AARS 295 A 2Ed WY AlrdiEde
drgo] HtEA] I8

44



(o?\ SHE

o0 AHQIS ZM M=

O (HAId A #H A 29|l FZo] MBS S8l AR %Qﬂw;’-ﬂ

it TAlet HIESS] 5 7S o gt A VEs HA

s 1gRe AAE golo] ggt A vlRe) AT AR
oA anAF BAQE 02 W0

- 3159 39 299l AHAIREE THRlE]l BIERS] 59 Y
B o 2 weieyQle] s RUMAAE WAl s 712
(V1029-015)& r3Esto] HIEFQIE A G4 o s A, 7|ehf
% H(Other Negotiable Instrument)’ &% H&F

« EU=7F S0IM g2, Z&A, 5, mizte, "ol 2 0[0| XZsHez 21-ste] £t
J}RIME HAlSHH, 0ol ChEt 277EE EU VAT Directive 2006/112/CE0]| 7|ttt

0 ¥HAY AgTE

O A& F&

v 8m 5o 84
o, |2 BEEaz 9 Ay oag)
AL ¢+ %1-8-3=8(Residential Dwellings)
¢ IEAUA B A
v R 3
o | t71EEQ AR W 4G g 5
v OlobE, golale 9Iok AT U g9 5

(28 AAE)

v OlZ A H|A
¢ FEAEIS, BREA A

v o7 Au

0%
(| AD

45



FHE

- A AIAEEY BEE AFE A AEste] Auske] AR
52 A A (Form 0365 AET & AUAEFo] $rdE
- (HED) AIAEES R s A9 €4009) TRkl RutEw,
7HabgsaE Aol §7] dejl ApdA o Augh A9 €200

mL

rlr
o,

- AlaH) HA4l s A4 D AHAIDLTE R 7REsk AL A]
(Form 036)E HA|G=o AlZEsfoF 3

FA7) Aske] A BA TR ALY 5 i A AES

41116}111, gojo) 33 A71E g0l ATH AFE o]

O (ANl H2 FFAI) BT Al b g A7l AE
AR F5 o utet A4
7 2 & E S8 Al
A3 AFe A5 L o 28 A8 A7)
olgt As +99

46



‘9@

o0 AHQIS ZM M=

LE. oMY SH R RIH7HXIN 2=

O dfAA Y FA

O (MAAY FA) FAAE ArdE22 et Ak 3§ F77EAA7L

Al A ofol didt A7 71

- FARRE miEA A mdA S sAEE 5
AREE 4d ool Aol THsste FAIE

S ALEA, Aleilais o] 28

-

Jou], ujglo] WA

T

=
27] M Fradt

(FAskE WAAY) FAste ddAdol= Aot W&ol HAlE
FI7RAIAL = Aol FabE RPN Sol EET, diEdR
A=l diddel He AE =3

583 5T EY SOl 2l S, AEY] SO 50% (FA7E B
ol AFelH9l BH o AFETE Azbo] S0%7} WEThe AMle FHE

9o g ueE 34 b

9] Fofulg, WEEA vl§

Hal=

VAN SEE AL Ao W AEE

v ZApu] ] 50%

VAT AFAAAE HFAAAG 25l 2SAY L Al A
o

ofd o oM ofl

(FEMAAA L ¢+ At W EGoll FIPFEAAZE BAIEA] b= A

BEo] AL A% bR e et 2

47



2
S

S A4 (Pro-rata Method) © v A A& A 53 A =52

=
(o
fu
2
i
ol
x
ok
2

AARe] A7 & a7 AlEE7EA ] Hlas S8l =Eshd,
AE AAst= AlFAA did dAA=S vlas &
ol fgAes 2HA 9] gha AR Fofl Abgoll 4
@ A AFA9A](Direct Allocation Method) : £ E 2|3} 2 &
oz upofsfA Al 5ol AREE FEu 34 gide= QA
- AR AN S ThAAR of] AREE FE i HAAR] of] ARE-E
FEoz FEstH, 7o) HA b= v

TALAE A8

ol mf

4
52
N

F OlT ASE ATRIZIONA B2 (0 1 163%= 17%2 Hg)

- AFEARAL 13Y 129 19 oMol P E A g s

AR 1 o] RE e FejdEe sAlAAds A

0l

Q
|

PEjQuER

4

O (AEA mf& ZA) WA WS 19 o)A AGHE €3,000 0|4

AEA O] A ghiste] BAIZE T

- et oAl tha BAIe] 2717k Fol 10%p o4 WMatstAL
AEAE Ao 45 old] et 2ol WA B

- aQlel AR BEA A4S FYUERY 10d3, FA] F9 7Y
MERE sdo] 244 B4

SR e oY el 1 ARe) Hyolns wus) AFsforsta,
o 7\7ke] A W7k Age] WA g Aol FRMIE F1E

k=

48



D 2B
&y

o0 AHQIS ZM M=

0 FAANA BF D R
0 BANRA B3

- AN Y] MiENYEY F A ol s A Tde A

met
4

glon], 7 Zpolg uhE FFWALG FF 4d7ke] B Tte] YAE
AT 5 Ue

O RAAAA BRAH 2
- (BFHA) B RA 23 AR AEESET(General Procedure) ¥ £
33 (Special Procedure)o] 900 QUEHEe 1 sje] npAur b
wlelAle] BA) 4% A S won], Swsge v @ ojelde) FAS

AH A B R S U

- (A1A713h A= miEo] €3,010,1210] W= FAIRRE] -9 wid 204
7HA BRI A Fg A1 sflof skl 1 o] B A L] A%
1,2, 387 72 £719 upx9t & 2047bA] , 487] AL o 5
19 30474 A1%

- (AIEAH) F7HIEEAIA A (Form303)2t AXHE7HA 28 2F A (Form390),
HAIAE B GAIAREE ek ARk ojE]le] MAAY, AHQl
23 ARHS 55 xFsto] 2jlo R 2y - A1

- @ 7R B2 67 oo xFElofof shH, 67 o] A

7o o|A7t MR AF
O HluA AdAe] dig B77X A S

- EU Yol A9 Aaat 3 E 23 (Council Directive 2006/112 /EC)}
EU oA A-® A3 3 B E 23 (Council Directive 86/560/EEC)]
o3 RIP7FAA Alaet e wWeto g ghFo] Mg

* FHLITH O|AZIY, €&, 2UF, L290], AfA0M 2 E FRU oY

—

49



O dEldfAE= & AR A™
- 15 FIRRIAIR AJRARA o2 g g R AlE wE ANEARE

R = Ay

rt

i
ok
P
ol
o,
N
do
%

f

2
Hu)
ox
(e
s
lo

D 299l BAGRE A GRS
A RN el o R g Fol
CWMEE, BHAY, wERAFY, BB AFE FFS Sw Ub

o) QS BAZXA e AR Aol

@ delgis Qukael BAPIIA] d A ge BES igsks At
wglol Al WASHE RAMAAIE el Al A dshA] ek elo] 2%
Aol AL - sk )

@ ey RS AW AwelA HEtmel ot 14 % e
Aol AZT AL et

@ BAQATL AFAREA ] el gl B 5SS Assu o
g A5 Ee HEse A4He FHe SN u
- A BRI fETIIMe BRARRE 1doR B Al
A so 3

50



O AlgAALEA

ASALA g o) 23] HAIRRE IA] tiide] E= AHstke] Aol

s A BEEA] AlgAAEA S dgsfof st

- €400 ©o|sHEE Aol Qo= €3,00009] A ZrolAlFAARA
(Simplified Invoice) ¥rFC.2 A7} 715

RAAZALA) AAAFARAE 139 19 1958 =500, @7
ssele] FF71BT A e AAATALA L o] ofns}

23 Asto] P FAL A8 <58 ASKEUR 553 A3t Lo
nﬁoﬂ L EAPRAE BAEA A GAE A8 AL SRS
F9T & A= AR AZoF T
* M 2o MM, 28 HEH M7 S
(B2 B3tol T 28) wWok AFARATL FEEH€)7} ol B Bhl=

; 23(Bank of Spainjo] WEFF FAHQl WIS

ag! 2l
S fRale)z wBsorstn, R/ A HE o) Bhgw Ae

7HEA]

G B3h 2ARA0] B ARAS %A AZHAY BATAA
HETE ofdl A% theel FHabA St
- 335 1 5%0] FRAAE St
-3k~ 1 10%2] ZHARA] St
- 6%~ 125 ¢ 15%9] ZHAbA] R
- 128 oA 1 20%¢] HAEAISH FRAtol R b o Kt

51



‘9@

FHE

@ O| M7t M| (Transfer Pricing)

a e
O 259l o|AAAAS] =T AP
L 239 S HAAAAE F2 BAVES S Few £ 9A
- (®9) 959 o7k AT BeAE FHAR FA|7EO2A OECD o]
71A A Zo] g wel AFRlo|AkE '95dt 97d W d¥S
ol olAZIANAIE =dT
- (&#) *06d EU Joint TP Forum AFAIE whgste] SA Q1o
HE Al B 7H71ES 28T As A dH(Law 362006002
Sl 7159 = AAE A
- (D) A2 =953 = BEPS HAZHS vEGste] 14 A A
o|X7t4d #H %S E /A (Law 27/2014 of November 27)3}o]
71&2] RD 420040 o3t F&AAE WA
O olHAHAA 2A WP 57
- 2u|el oAV AHH S A A (Cross-border Transactions)¥ o}y 2}
U] A 2} (Domestic Transactions)o]| &= 28"

Seliebs S4a YR A% 2 Al galA HeA 2z
"9 AR A A g, SaAn & SAAde Hhel 5
ZA|ZA e B W Bl wek ol A7k Aol HeHAR

v 291Q19] A9 Ut FRzAZHC] BE WED 2 Suy
W gl Aol obueh WAAY B ASA o] FAL Fa
Aol A Aol Qo] EpAA 7 Aol Ha) BE o HA

AAE 28

O o|AZMAAA ZAY
- 159 19 1Y 7 A H(Law 27/2014 of November 27)0] A]3d =] wH A
7] &0l Article 16914 F&=H o|A7A o W&ol =& /N4
A¥ 5% ukdste] Arice 18] 27

52



0. AHQIO =N HE

- A QAR o] AJEEHA W AlRFRIE At iRt At Sl 0101
7122] X33l RD 1793/20087} o3| G-&3t vl & HollA A|EA= -
FH - AlFRAE - APA A3 2 AT HA sof disl &

O olA7IAAA Y AES W= EFAAYL H(CIT, Article 18.2)

D NGB 23| B

@ 7197 FEae] #A
T Ee 49U 1Y uleA Ee 3E oy A BA
@ 22 71l &3+ 710494 A
© 22 71gdol &3 o 3 7Y BE V1Y BEATe & A
® e 71gAdel &3 719 F o= 7 V19T v 1YY 5 Ee
BA09] Hi-AF E= 3E oo XA A
@ 3t 7190l thE 719 AR T 25% ol iRt A T EAle BA
FrU o HleAE &2 3E oluje Xl AH - Ao m
ol 7 AR A 25%E BF 4 BHad B9 7 SAke] #A
© A AFdAe} g dAYf sje] LIS BA

—<14L oL SATAK B HHAR

(@) BpAst 719de] FEd B9E A 445
S0l 4] 25%01 e 2

0 HAF Q% DIAYF G ELBA FHS AL 0AFA
&4 Yol BY

u
o
ol
EN
ox, M
_O|L
2
N
hid
o
N e
™Y,
e r
o

A ZHH(CUP, RP, CP)o| t}2 7hd = w¥mch

otk AW RS Bal vl Aol A8 4 9l

A = =
FEo| Higt 287 B RlarksAde FEHLeR aHste 7R
F2H Y Yo m BT S 4SS ES HH(Article 18.4)

53



FHE

aE = L =3 NI

H] 7 7%= H}

Bks AR qeme A g0 g vy
(Comparable v Ao B fake ulaehabel glefok [7h 7
Uncontrolled -

Price Method, CUP) e
= ¢ i EFolols st WHoRE o

XH%]:UH 7]’@ Hohﬂ j 0 ;]_EX_]/\]_U Ao ;‘(io‘j L HFH
(Resale Price 7]’*101] I:HL_ ] oﬂ'ﬂ‘é‘ ‘7<‘ 7]"\:‘ o d
Method, RP) ¢ BT dS T WEFolds 2% i
’ ¢ Ol A A SR = i E e - o EFole] | F
3
¢ WiEFoldE Athe WHCR old | g as
A7 7Aoo gt A7 AE ok W
(Cost Plus Method CP) | + BIRLTH7 S Fol W&ol 274
s O AMIE U7 = EH - i EF0] Y
o] o] Hapul ¢ ool A | Wt e
= - W - AHIE  QAHolE, AMelE |7 4
(Profit Split Method) alaol= - AN SIALO O
Aol
(Transaction Net Margin| ¢+ &3 o] uz} ZAgto|e] uji s
Method, TNMM)
O "lx|u}7) A (Availability of benchmarking / Comparative data)

>
9

o] YA F=+S OECD 7}o|=2teld} EU Joint TP Forumo] 274
AR Al Qloy AR A FHIw A 9H wRup) At
(Local Comparables)E A3t

Aubd S| glolEHo]AR AT of|2foftt=of 92| 7H
71950 ARE Tt Q= glo|gH|o] A9l AMADEUSY SABIS &

=
)

=]
o

o
o|N

- 2F QAo A AEj AR ThA o] AR AET e e o

Bole eejitetebs wo FAR A 9e

54



I s g 2

o0 AHQIS ZM M=

Al (Tax Return Disclosure)

Al

O AHAZE A&

&
&

- 719AEA AIAE AT o EARe] A ARE H2 EA]
(Model 200)E A|&3Fo{oF 9F. Model 20001 7]#{sfiof ot= HH = tha
Taess

Model 200 7|x§AE}
¢ ESpRbe] ARHEAYT A%A L gARE
v Epel 47
A FF ARGY AB) L F
¢ AT A
* MZe 2ot 2 HME /g M E= MHF0A Rotote EYE HS2 M St=ol FOI
SEHS = AIgAHS0 siE

- GARRRE E4ARLE gho] o] FolX] R 71€H94 - €100,0005

St Aol deiMT AR A& oJFE F
O EA9 A& 7%

- AR AR 2 U HEARIES BHEste] tid oAt EAE
BAlste] 25A A7 wpA e G7bA] AEstolof FHE] A 7|1t
141231 £R2EE 2$ A E7)8He °15.7.25)

O &A1 24 Ao

- 585 dojoll B WAIF QI 782 fleu EU Joint TP Forum Hal

*}ﬂoﬂ Qufjo] glojoF g ARA AWt om o2 A A=
GEU AIFRAL 717t WS f RS 5 9l

- HA SoA SAARE AEE dols REEAl AQloj® ¥ E ofof

stuE A wRoa AHRIo2 AAdshe Aol F&

55



{f
2

T WWW.NES.go K

O o]A7}A AEAE 253} (Documentation)

O AEel W

- (718) 29 FNG=2 7IPASA AAE AlE Al EEAAeRY
A ARE A|E3= A (Model 200)7} HEZ ofAE 1t (Master file)}k
2 Au(Local file)S AZ3EE 3-S(RD 1793/2008)

- (4% 71%) OECD BEPS NHE 137 HA S eto] HANHS 1A
stA & ARAE oFE deiele o CledRE 4 miE ol

=& 71go el = 7bEE 313t (Country-by-Country report) A&
o5 M=ol =%

* BEPS Action13 : Guidance on the Implementation of Transfer Pricing Documentation and
Country-by-Country Reporting(the Guidance) ItMEHMES SElot7| ¢sH 01Xt Z2MHE

O|FE Zafst7| sl =Y

O ufAH T (Master file) A&

)
N
e
re
-
24
©
=2
>

o)

%

SRR Aol wat RS ol oh
shol SupdolLt 2oF & F3 Wb 7t 398 BHOR sk BA

ST 71 ) RE S e BastE gue oldrtd i
25(TP Documentation) A% A th&-9) A2g 7 A%

-

¢

¢ g AEAREY AIFEAL A AA BAA 4

¢ 25 WSS 10% ol el sigshe Ak Muls FEel et JAIEE
¢ I ARG AR s, FAAE, e bl 25 S

¢ TR R

¢ NE ALAS A AR

¢ ol FAIAE SARS APA E=

¢ A7 A S S8 Hast Ve AR

O ZAuY(Local file) A&

O

A A1 2AATAA e s AN YRR TRl Ui
stel@ 2 @A N ER AN Y AT -
uIEkT, RO 7t 7k Fh BHE by

- AR, ol $AE), FIL S| YRE ol Aw

QTP Documentation) A< A] 374 A=

56



. Amjole] xA| HE

=

Z N
T

O F&71hel dig a3td EAAE o5 53

- (A7) 289 ¢WE €450t ngt 7Y
AZsA gron hewt 2o e ¢
ong 714

)

&
&

F7I(ERD) mhAE Hd S
astd 240d A&

s A

RS o

A A o) el 7] EAg o

: AR} S-dAAe] 41

o AA7LA AbE dy

¢ v A W RE tEE A7 E 9

(A7l 259 WY €109 vgt 7]¢d) AlFg=o] w2t Al
g A 27 S ART AR Bl WEe v Az
=TS AER} US
O 7P B33} (CbC. Country-by-Country report) A&
1) AZ oRA

@O Azt FufEo] €7508F o]l Au|lo] AFsh= oA 7|9
7]

@ e AR Gt RN Bl &8 A7}
@ AmQle] FAE wastel A% AEY oleh uag AAo
A7t Y= A5 ) 29Q] AR} 2AAEA IS 42 WA
e A9 AT AT OC AE 2T UL

2) A& A=

U169 19 195 Azl A AERE tge) 4as 7+ 2}

Mz TRt} AFstelol @

D E42AQ L uERTAQ 7 A KFER TR iz
@ HelH Az A o]e]

® AARSLANES THT SR/ A

@ AEF, ool

® 4%, ]

© - FRAAL, 2D, oA, AHA AGR T PR

@ 2331 WeollA AFdE dfshe PAIRAE 55 9 d9ishe A AR
19 7E ddE HE

57



) AE A%
- AGAEH ATH AET B AESHs vhaETtds 2 dndn
2ol AYdE FRARRE 124Y ol F7hE Husde A%

* AIgeE S2E0| 16 128 31U C=X7|Y=2 17 128 3M1U7K| 718 B3

oS HMESHHoF &

0O o|A7IE #H NFRA TF
o A
- olTFA | gt AlEEARE oJAIZFA] olHT A RAME 913 M9
A} glo] duk AlFZ2AKGeneral Audit)o] = QoA o] RO &
- O AN RS ARERAF A AER o[ A WIS &Sl oF
st FA7HA AbEo] AR oRE AFstolor &

- T 5o o7 A did AlE2AR Sl FETE SHEE A

o] Ao g Fr|FoZ AT} o]FRo|F

> o
=]

S (@GR A el FH W7 @%el Hul, 53 wu
g !

24 |F 52 AHQI O|ZH MEZA PEY
v sel U A ARYle] HlF, oA, AR S8 Zelste]
A Eok | - AER - AT - vl ALY - REA - A ARE -
BAL- AR 9 JbA - AR 91FE 24} A9E
v AZAA GOt ERUAL AduFol e AN FHOE
A 9| olgA AT 2 HiF &9k uF B, A904, G,
mys o= b
A pe | * FEALE ARG, 7191 W ANIARIBG0%). FHAE A
(20%) T2EH20%)E Lhehe

58



0. AHQIO =N HE

&
&

O A=A ¢ (Oficina Nacional de Fiscalidad International, ONFI)

- (A¥EY € 2% 1349 3Y A A Y

- (AR thast - Baskshs FAlzARoF WA S de) ARdom
gai7] Sle) AAE. FAZAAL o A71ATH MAP, APAS Zs}o]
FRAZA B A Avte] B AEE B e 53

- (R FARAY A oF o|HrtE ARLYLS P 9T
BAZel wejo] AE. F= oRo AAsAY WEASS @S,
A g5t ejoln] EATPA wld oF 1000 o] HEIE T

o = 124 144 R E
ol 7 Al
(ONFIL £4) 15 (0) 50 (25) 70 (40)

O ZAZAA (Reassessment)

- ARARL F 9 olRoln

D 959 gAlo] FARIAE s o

)

i

st

ERSERIREIE S
FhabAle] Bk bR AARgel Bakekh WA Bt o
AAolt 7ML T AR WEY BEe 2

@ HAEIAE TATH N AEste] AT C] ol

_

U

o

[e]
=

I

250
o v

of
T
4>
o

¥

- AT 29 3F o] Refd oM Wi AW F

HER vehd

O (A ol A7 AA 9RE 44 olWsA

7% SluE ANES & A BolwWel that W

1/4 w|gko] ZAEA]

Bl il Egloul, FAH BE AL F7E

AMleH el 25~ 50%

- (AR A Fafoll= AubA )l AlRRAR HAtets SHE HE

EREE

59



%

© WWW.NES.0 ka4

o JRHZE Bake] g% Aglo] glom] FAIRE AA

ME B2 glo] JMAME S8 A9 s 30%7t Tl

- (1R FAAR SAC ML SO o]t BA] grout A
SAIRE 7R e] o] 27} Rt

57 o= oA A

v o7t AR A|Zo] Aofwelgla Tof ths) ol A4
27o] o|2efdl A% mdA|ole] 50%~150%

v AR E718 GAE D AlgA 2ole] 15%

o S AgE AoBAl Foo 50%

v BpAFEE] ol A7k 2ol oHAIA| e A9 o
o|8) Am o €1,500 = F €15,000

09~ 141 | ¢ BAGO) o] h7kA 2] o|FA AL 2gE Fol
15%z 3hel, ol A7kd A wAZEA 714G A9
Mol s Hegrow 3

o THAEO] o kA 2Ao] o] FXA] ek A whA AL}
SRS 18 ¢ €15000, AR T €100 FE H3
sh%l Min(D, @)% HAZLOR o
D AEA AR SapAReke] A Eolx10%
@ FolZoix1%

v TPAIER] o] A7k 2Ao] o#A A 2 Fole] 15%

07 ~08:

159 ~

0 oA7lE HE WA ARIAE Fu
O oA7F HEAY AL
S 2T 5 Abolo] o] H7bA, APA  SAIZA] T Hopo] Tk 22
B AR B0l A F7HEA ol B3] 913 AT
a7 Aulzo] B3t +07t 3%
ofol *159 71 Al BA] SIS, FE, AEY 52 gelsto]
oA HE BAMAL ool ol LS B3 Y G
St 14 AT olUsF g B EHL Held

* International Tax Review TPWeek(0|X7t2 FZ047{Z!) World Transfer Pricing 20150 A

et =%ol &

60



Sy FHE

&

o0 AHQIS ZM M=

<AHQI 91X 0|7t M= 2|AYRl (153 7|&)>

= 3 A B
Deloitte Abogados
EY

159 Garrigues-Taxand
KPMG

Landwell (PwC)
Baker & McKenzie

Cuatrecasas, Goncalves Pereira
2% Freshfields Bruckhaus Deringer

Grant Thomton

Transfer Pricing Services
BDO
GTA Villamagna

Mazars

Ramon y Cajal Abogados

O Deloitte Abogados
- (#A) Juan Ignacio de Molina7} ©|Z7}2d WE F=2 AZF ZFo|y
Ramon Lopez de Haro7} 3% TEUSY. 1 9 5599 o|A7tA AHE

Hom 148
(B4) thRA7I]le] AAneE AL A 2Ae} oW AL
el 91t 159 T2 AT Slon] cheohle] A% B

TAste] B8] Hepd, wa|m, ok alE Y, Wulsaetel H5 A%
28 ARAE £ 7)olA E3tE A AE AT
S (S5 AFY) BN, B, 7|l Aul u Bk

- (59 Ael2) 22l £ Banco Santanderd} 2L Th7]¢le] Fa 49
DA b Aol AF - A AP AR BRA G St
o
o

H - S5 - HotEzh - ofAlotell AR o]xrtA e 24T vk =

61



O Garrigues-Taxand

L (G4) 20NN AP Rt A B Ao R o8 A
gS$EHS BG83 7Y 5 3=, Angel Calleja?t Mario Ortega Calle”}
FEURRA S0 BEYel 4090 JUL §

- (54 oA/ B olgreh AME thR Avel S W A Ak}

gt

o] M A=Hor Hojste ZIdomA WA - BAA Tes
HEAAow &g5to] o]x7tA FopolA H5StAL AZA <l AR|AE
Algshe Ae= dEol &

- (53 A 13 Z"H|of, WAE, #HFo| A AHE 2EStY] 2T
geot 2|7t i E7dES THeE A4S /A

- (7Y AlolL) Tbex 359 AT thr]Y FHLE A shal jlow
257 ol AXl 7k - ol| A 4k} EoFE AXdt= th=m4] 7|9 Gas
Natural Fenosa Group?] o|Z7}4 #H A gz 493

O EY
- @) oA S 06dRE EY sl AR BEUS wu g
Ramon Palacin Sotillos7} A 33}al ¢low, 1 Qo F= o atE 9}

407 9] o174 AR APom 1A

St glovt B3] ofux AR, ZIvHbel, 3§ Aol we Aue
sol-&
O KPMG

62



&
&

0. AHQIO] =N M=

- (BA) A KPMGE AFQl AR H(AEAT) &4 ZA %A 2 0114
7}A Eof UxFel Carolina del Campo'S JJslo] & Ao A
Aol F24

1213 BURE NSH INZMITOR 2Z5HO
WP10, Global Forum, CFA)OIM ME2H thEZ &S

S (SIAY) TRl 2T BEste] B 2 BRok

ok

O =HMzZA 22 OECD 2|9 (WPS,

< A0
TTE]I

O Landwell (PwC)

0 o|d7A AALAE (APA)

O (99]) APATH §ro g 3~5UZt IAAN FA7H APAlE TAIg=t
AE FAS B3 AFAo] S-St dA o] B - &3] Ab tis] o)A
7t 2AE WA FAIRA FAAEE on|

— <O0|X7124 AFEAQIHE (APA)>

-

¢ APAZ}
S

3T
=
()

ENER L
2;5;1—
].

(o]
2,
10

3-5Ezt SAAN AATFA A TR A
H AR s SAge) w4
£ 2A2A BHAEE o)

__5 ol
o
_|_,
=
o g
Dad
i
=2
R
2
P
N
-~

Qe golE of&g A77u e mAIRaY] o olHslE wadH
/\ﬂ‘:’Z/\—;——' k2] oF AFAo] 9o,
CIAFE QA o] ARE Fo) A, vgo] HA Soln 2AEE

[ex|

2|4 @r% T e 7o AFRA S dofF] o= 7199 i”ﬂ
£ A 2"EA, &2 ARt el =7l Jigt Al
,/_"\_ [e}

- A7Q19] APAL ZFY(Royal decree)o] IAFAOl EAstH A
(Unilateral), #3H}(Bilateral), 12|31 E}=27}9] IpA|t=to] Zrolst= t}ulsk
(Mutilateral) APA7} 2% 715

)] Bol-

63



M

%

© WWW.NES.0 ka4

O (A AR wﬂu&oﬂ s Aol Aaa At
Meloltt ¥

HHAFALS Agel HAAY 16%(Article 16 of the Corporate Income
Tax Law)2} QM F74 A|4%(Chapter VI of Corporate Income Tax
Regulations)o]] <}

A1 A v]|L(Filing fee for APAs) F-go|m, AHQl IAF=+S APAT
dlolBl & BIZNSHAITE AU APA B AW APA A3 ES BT E2
GEoz g}

7_31
= A4 A7} o]Folx7] Ao HHAMFTE AEsHA

2 %5 Us
AT S WA 5 Qe 712 A=, A AN Agshe A=
Fo| gem,

BAGEE AR A Ao s AZH HE A% A(nital

!
application)& HI=A] &
AERE asiA Ao HRE A

- o2t AP dARe AdEAteelr, BAIE =2 302 ool ARkl A

1 Adto] dish Lo o

O (@A AX) HATA Aol de AHA A

64

T, A= AA7HE ARl diE AFAE A=
sloFatm, oljgt Al Aol AA7EE YA (Arm’s-length  Principle)©]
oJsl| 7luksto] AbEE AAF7HA o] REEA] Z3tE|ofof 3

The transactions between associated persons or entities should be assessed at their
arm’s length price, being this understood as the price which would have been agreed
between unrelated parties in free market conditions.

AR LBALE AA] HES] Falidl oldEF vhe #E& ARgskaLAL

AARA = AR Aol HtEA]l Hast - AA Aol A
A 1S Q3] AAA AAZAA X (Pre-filling) 7} =<

i
=
By
1o
(.



O (17t A A

=3
- Alftd APA A7 FA7HE

R

o APA A& 7]

EL K

&
&y

o0 AHQIS ZM M=

7_}-

& AR 9T 712RR) Yus
nEd 49
- AloEl AATIA o] Wrie] Ago] AREAY BT AT AAHoz
F9% 49
- 71ek AlokE AATHAL 717k Zlo] et A
O (@R AY) ATFRe AEH BANRE PEshs oA A
9 7zo] Frbdow Bad 49 gAelA ofo dis £yol 7}%—
O (AR A% FHE AT del A ARE Wl A A% o

kA os AZAY Bekste ol
Mol 715 el e eloof shnl, o] 7|7k

- Aol oJshul WA= A 6

7t

el F7F A= Als % 2& 7Hs
- SHAIRE Bt A9l 2 QA7RS ARF APAS] - 6971, A APA=
18~247NY AT A9
O (HA9] ¥ 9 $&54EX) v ¥Po] w=d, AT APA A5
Uit g2 AR FET
@O FGAIA7E A1 e AQte] QlH ¢
@ FAIAY] Aol 717k -
© FAIALY] Folste] dRFo] HMAH A5
- APA%IF o] IrAIG ol o3 FHF 5olE H TR ool dish
BEE xZdeiA Fed=e] HAN B B AFAS] 549 2T
waE ARE A=
APAZ} A8 7|7 o]Fofx= A ¥l AF
¢ AN El Agd 4,
¢ AR AHEE AhR T AAA A Misom W k] HiEk A
¢ APAAIAT = Sl BAI7IREO] o] RofAl= A, Aol A8 7+,
1231 APAQ] ®flof == At obd Ao Aol digt A% &




- grop ARk Aol HUEH AtEiekE ofo] tE ATt Bk
shel, mEO A9 AR BRI G B 4L o]
A AEL 3

O (APA®] §&7]7H MAE Tl WHE(Law 36/2006)0] wel APAC] Felo
B f

o
R

oroz el 47 HAIzk aspel(lg Ao A9 37 BA7IY
- APATH HolEl g VlEoR AYEHD Qe mE Azl da 4e
ssto], e A7k A8 F9 A BA71E) Al T
S wkebA] & 67 TAZIRHE) B S91E APATHH O] A8
- 5918 APATIR mHAEh BhA7IZk] AJ2ks] 674 Aol Al
712ke] Aol Thshul, S2UE ol F A A 2 Wit

© 4% ololl "Hid +HAHE T

om

32

AH QI APA 29

- Nestor Carmona

B o
1B of,

: Head of the International Taxation Office
Spanish Tax Agency(AEAT)
:+ 34 91 568 07 077
:+ 34 91 568 09 09
> onfi@correo.aeat.es
: Paseo de la Castellana 108, Planta 5. 28046 Madrid

> e > fob

0 MAP (Mutual Agreement Procedure)

o 9o

- FAAR et 2Ale) Rl oin Azt 4§ Fol Bt
24 PRI AP T2 AL S S AR Hels

AA oo =gt Ak

0 =4

b

- (2AWH) Royal Decree 179420088 53 o|ZTAIEA H2S $12
Asgrel a4 74 wh

66



o0 AHQIS ZM M=

- (&) Aol A © 2AxF AEdw 1 AAEAY FL
OECD R d= l of A25z0] oJ3t ] AAE &85t s, @ A
ZoF mAE= 2t HAEAC d5 EU SAERE ole Al 24
2 7|Her o] gste= Wil =

7

_\_4

F gt ghelol

o
SRS 23 A9 SR FPAAE FEAE FHAL AA

1) BEFAAR AN AH
S awQle] B AFA Bl YFEAL vAFA Ex 9FE
(E500] A E AR E SUAT HHE o F1A
2L Slstel AEFARY A AF b5

2) A e TGRS Aebrhe] ARYE FAFHCA. Competent
Authority)ol] 9] A5 £

D Al 0]&, F4, YAAHS

@ AloRi=te] R7HEME

® sl AN s o] 2ATE He 2Rk 27

@ eE HA7IZEe BA

® Aol w72 B

® w4 B2 ESpAA] od) A7E AT BeElE YR o
Mol ARa Yol W ARAT

@ o] Aol 9F& € AEY Be AFE BAE=A A&
A Aolehe Y=Yl o

3) the ol At BAGT] HEFYIR AN ARS ART + US

D Y5HYE B 2§ 7Fsa Feleto] ofn] w=EEo| Ut FS

@ YEYeuA g ool opd wpA|Agel Batel YETe] WH A
AL T HS

® Az AHAA0| Qi A7 AR A9

@ AR 2H20E BH o JEF|UHE olgateli APMo] o
He 3

67



1) AR L AN BHL W URRE 27 oo 2FFA oI}
B AR HAS FAFI 27 4 U

5)%§@91ﬂﬂ

=
He a7 G A9l AARRE 1Y

6) AEFNAAE G 2L 492 2

A5 44 - 1ok
g 28 ool 4% -
ofufel Aol A

2
L
<t
Mm
fu
4o @

SR AoFAY Sojx 4] obshe] ThA|E:
AR Aoz EAS Adshor s A
@ AGRI APAYZ 7+ ABFIT} o] FolH AL
7) AEg A B4
- PGS AT ATE AN A EA|tolop st AHAL
Ane 4§ = AR & 5 S
% Bl A oo HAGTL T AL

7
RAopAte)t Aol T Go] EXIshelof o
8) AEgreldzte] A9
- ABFOIEATL FRE A TGS 1T olujo] AugolduEs
A& sFo]of &

¢ A W : Ms. Roberta Poza

¢ D < ! Deputy Director General for international Taxation
General Directorate for Taxation
Ministry of Finance and Public Administration

¢ SIS 1+ 34 91 595 80 85

o g 21+ 34 91 595 80 03

¢ o] H| ¢ : fiscallidad.internacional@tributos.minhap.es

¢ AF B2 Al C/ Alcala 5 CP : 28014 Madrid

68



S FIHE

&

0. AHQIO] =N M=

o2 42013 7 11

HF 1 145/2013 & H 2| 4~ (Constitutional Court)
A4 HJAAIN Alloxe] Y3 ofF
v 24 IR K E28)

(1) A9 e

O 29 HAAEE oJd7t4 8+ A& A (TP Documentation)©] 31
SEFUAQ B EFUAMJUL AHA ARE AEEoF st Zoly e
Al 7Hbgo] Fat

O sdel UL o AR Aol WY AL SN SR Boletn
AT L AN 27 R A 9E o RE AR A9

(2) ¥4 B4 9 42

O WMol RE Am % AR FEA - YAl By 1A /2
AASA Zsta olejat 1Ee ABPoR FASE AW Bad
Hage) /12e ANSA Eohn WIS B wuss 14

O WHAL WG ol AT AR Ao WESWAC] @ Haoa
NEe Moz A% T TAH 71ES AWl gso st ety
Aol Sluke $lAMEolet 1

O AT WA AL Puat gel WA A AdsH 48
Hot gou Bedel NS Yo 4sin gons 1 oot
Aol AR FHT 4 oleka Kot SIANBR B 4 gicky A
®) BAY A7

O WaEpel Ao ofstr /LA AR WEe WES Wat ol
FRFOoA AgRARNA 1 FARES vl & 5 YES FHW
1A% 3 Eoolo] WER Hadte] /]2




SHE

<At 2. SEAAZE Aol HIPHEEY MY o>

o T4 d2012d9 19 12¢

¢ AFAH S 1 1626/2008 T (Supreme Court)

o AT BSRTAIZE Aol A4 GBS A4
¢ PR 29

R

1) A9 AL

O ¥l AjARel 292 BBAF ZH D ARAPE mBARe S AL - 2%
t7k= 3.3% mark-upS TRE A7PMPIRE A8sh|= ' it Akt
@ m3Ape] AFES A= Bfste] W&o 2%0] seRE W2 drlidie
Aks W

O 2|9l Apejafz BjAL 7H 7o s FrtatE sy & rPmbddE s
Aol o7t A

@ ¥d 44 2 B2
O 2l AB|A} 2912 RIARE A BBAIL Aol s ahint
A Aol HET FATIANETU ATl w2
o ABAY BAoleS HAsH AEstel ZMRIEA o5t 814 A
O ofo] HAL Y ANNA A makupRT SR L] SrEA
Gl Aokl Ade] glof BAHOR A8 uleutt A4 drha Bt
stof s Aeiel HgW A IANEIUL HHsHA Falekn B

DR =CINRE

O oAk AAIE Agat/] AL BUAY 1 Ad F ElsbsAel b
AdE Hob AATHAL ArEsof stk wlmsA el AtiAel
Ml Aol olelgol e WA 2Adel AR g wady AdS
S AR s wEod A HARE RoR BEsts At
Lol

O PARESE ExARITte] Az 24 4153 Aaob sk ule A3Retel
Aelet Aol AYTI 4 Qs 2715 vhEls] Folof shu RO
BEE va2AE AE B 5 dolof T

70



S FIHE

D)

o0 AHQIS ZM M=

¢ Wwwntsgok

—<AH| 3. 72jel Al VS, AE>

o 7 4 2013 109 3Y

¢ AFAWS : 142/2013 (TEAC)

¢ AFA I ESTAINR T A A o] A of R
o2 YR JU S

(1) A7 Ae

O 29l 24 SEAEUHE D 2l Wl @ 2912 Welwp 54 Ao
Qom Fre 24, %, wHE 99 of

il 1
ZAE AE Qo] AFRE 4 Qi Aok W

O olEst TN S YA T S4uA Wolomty SvE T4
AT zAoR FUSGET AT AR AREAl A ARgEe g
550 ool ALE AR SeR7bA EEo] QL Hob YdgSo|Rxiel
ARl A QR Al e AT

@ 43 A4 2 B8
0 AU AU S AL USE ANSA G B e A

o 7k vl B4 7 SR U 29 BAF Aoke Wl
Gt SR Ao G AR off bt EeE o] et ¥ S Y
R 7} A

O E3F AlFF=+2] Secret Comparable(©] X712 A Al IpA|F=+o] Bl A}
AHE AREstal I RO Wi FNSHAl o= Aol ot BAE A o]
A A

O AT HE Ae] FAlo] F=5=d At steete A 322}
A oM= dx ARl Wit di7 =37 olFAAER s Aol=
Ao AHE ti7E JAl ZFEo] dokal Fol Bsitta w3

O =y ZAto]Hof e 4= gle T=ito] 7HAAL Sl vl AN E
ol-gsll HAITE H FAAEY Wojde Mafjstew RAdstta w4

(3) WA A
O Aol Yag Bralw o Aol AAE APBAete] Agjel wlwslol

al
gesto] 34 A Y AlE ok ESRUAAT Aol AU P
fdstor o

71



) 7let FHAM BE 27t ol

7t AAXFE M| | (Thin Capitalizaion)

O 7/fe

b gl Wel el QA R oY AF olAE
o] WigoE 1Fste] Bt Aw
o et ol Hlgo2 BANFL, e
Ngow WAHA i BE olgotel 4TS BHow T4
A4 o5 Relt W w918 =9
WA ety TRAEAEAC] B WE Allereld FAsHE
oA oA A olAe] ek AR T FUR A=

O (gle) B4
AT A9

:@
L
4l
SN
2
>
Ni
E
EIJ

O (=%) &¥d HAAMHA JAA2ZAA 2A 80 EAskH 921

g0z A

O (B%) HaAEAA A& A ©EAZ 7Hed AYFe) FmE
Asket= v, @ FA|7F 753 o] Au|Ro] RS A3l HFE o]
ot Amele AT OPAN @ Waow Agste] A

* U KRS X|HSHE =QAX|BFZ0l thet XHlg, =2xbiFFol X8 250 2Jg xi=0l
Xp7|ZH22| 3Hi(ZE8Y2 6H)E z2t Al I ZIH20| gt XIZ0|Xt HIE2 £35S
21 D VIEIARIRER ASHME
O (A) £2#¢2 12 3¢ 30
1A= dAste M2 43S =
- Royal Decree-Law 12/20125 F
Mg Al

M S B8l 7159 HaAEAA
=0l

o TRaRpEAAIE gk HelaY T

72



D 2B
&y

o0 AHQIS ZM M=

Q FEAEAA ] 54

O A A FEARAA ] 3

- WQle) A IR RAO] uRDE) ulgo] 30| Holz A9 whaxt
BAA Aoz westel I ol gt AUF olAE &7

ArJata) g o 15

* DE 26%01Y XI2E ARSI U= =2 RIAZREY XHUF0|1 E= 2E X7|XH20]

e
- o]t EUS| &A@ BiAbol Agakx gkl T o] AAF BjAbolur
A GE A, ZAT I 2T B4 AL A9
O FaREAA AH
- (@FARNS 2 B SRTAN o] 2A BN BHOR o] g

AL FEste FHE 97 As o= 4+ AL olA= FAT

v 9FQ FFo| ofste] WA 20% o4 XNEES 2§
259l 9% S AR E o T

¢ ARBAREE O AdFolANE EFAE SRR AT B

wre 2hel 3
S (EFAYY AR 29 SHAYE MAoRYE A AT
ohyet 1 9] mE 5ol ATl Bt olgulgol Tk A

A S 30%=2 =9

¢ ojxH|g-o] E3JAtel Aps|Abe] T Zu] At A FGAole e
D 30%E z7sto] ZA7F B3R Lo o|Am|LL FF 184 7+ o]

7Hs3lT, @ 30%e] ulEE ol -2 1A 7t o] Aste] FA

g
s

¢ & olAH]Eo] €1,000,000 HA FAU Hlo] SEFE7IH

Ao 9 F9e A8 ke



O /A A5 II}A

A2AA H

O AW AF FHe) F8 B4 vwstd ofg o) Eeh 2L
LA g g Hng3 =
J—‘rﬁﬂ‘ﬂo 7] Ap}iel = o Hol myls
EH%‘?J?“’] 29|31 o] - I
2 Fgof gt o) O (184 7t o]¥ajA Hg 71%)
8489 st EA O (o1AFa]§ €195} o5} A] 249 FA])
ngE Fito] digk ol X O (5%t oY 7Fs)
2 FEol disf wid e = oo olo = N
o 71 ofn O X(EFHARAS =4 A3
Lt. CFC (Controlled Foreign Corporation, 3 ] ulj]<- Q1 ThA|| A &)
O 7j1e
O (glel) AAE TG ZATEAC] 93 A|ALE AYstel A3fe]
ololoolBg EApbol Wielx ki A7t SHFOTH AZA R
A Brels YIS PAsteE A
- CFC A== @4 feubetels] &9t Sl 'HARAl 2o #gt
WE) A BReFUA] fEaSe dE TATAe FUAD
2718 71 A=
O (B AWE 47 TARMAEY HeS skel 959 1R
CFC Al=5 2§
O (ZAWME) HAAWH(CIT) Art. 1079} HASEA|H(PIT) Art. 91 2]

545 (Passive Income)S o

fr

oAE 7Y FERASOR HFS)

A7 stol WIS T UL

74



& FME
{7

0. AHQIO] =N M=

Q Hg AR

o Agan
D Welo] T Auelgle] 2 AGlAE B @A) MARA Ea EL
FAle] S0% o4& 9%
@ 39 AAZE §IAT B AlEo] A A9 AP A& T5%
ojakel -

« HOIMH JH™of et HRIMZ0] 30%0A "15E 28%, 16 25% =2 QI
ZXMMER710] 22.5%0 A 21% [ 18.75% 2 2l5t

tEoll et et

OII

E
2
R
ue
)
<t
o
N
off
et
o
H
B
B[y
lo
it
H
rlr
ol
off
B>
B[y
10
ofN
=il
rlr

O ’14¥ CFC 14 8 ¥H7A Y&
- A¥Q91 AH = BEPS HHAZH3LS
A 3o P AAE sl CFC 3
O MAH HAAHANA 5452 HYE 33 Zo] &%
¢ AHESIQL B A AAA FEA7F =2l B0 &5
o OOl &q7F obd A AARY, vl A]u
A ZJALO A HFAIBE AE
¢ A EEI EHS 7S AR B A5

ARAEEI RERE EAL AR, BA B Yiias
volulx AR A5

FE
T of,
ot
rE
r (o]
>
i)
=
oX
filo
f
:oé
L
)

75



Mo S5l wxHesyel £50) 15% ekl
e
AUE S5 B LTS HFA WA

@ H|elRRle] slelolA AAE géom 53 73% SE Aol

O §RAE U JFRAATA
- (ARTIRAATA) A2 WS A EetuA YRRl YR
Aoe WA B A5A] A4 A Aol
- QFAAFERAATA) Aol elo] oA R Aol
Mold EE 254 A4 A el e s 2R
O CFC 749 A A
D) theel Aol FA0] W - FrEas
D Aol lo] Ha swolake] A3e] de] B FAe 17
Ll PAOR Bed 4L
@ A elRelo] A3l Bje] As|Ate] A - gelo] HYHow

Tolsts Ao
® A Ao A} 259 H 85% ool AHY BEL B A
ool A9
2) thEol 4. HE B e s AZORRY WA &5

D elaret BEAE Al A HE AR EREE 5E
1Y 1Y B
@ dhoixt A5 H: 85% ool A BES Bl B 50l HS
® dEAet SRBAL Yol 2sel v
3) SEaS0] HAHATHA A5 15% nlured H9
4) SN 4A7k EUL EEA B sto] 91ste]l Beld UAE 74X

BAZES st A7

Kl

76



%

o0 AHQIS ZM M=

 WWwnts ok,

Q CFC A AA

A= A H 2l
olzol Y ] A
(CFC) - > Li=el X
o} 7= =
DM AS J iaﬂxﬂgﬁ;; LS

<HHz=>

¢ Y¥Qle] FHUA o[4S 100MYEF 50 i, X - Y W ThE 45 918)
XIS YHelel 100% 75

v 2SQUAAALE THA) WOLAIE 28%, ASHAHAT TA) WS 10%
¢ AT BRY 2A|ZOPY AHAFE ol4aSo] el 10%2 UBYS

Az> <amob
28 | o | A e EAE N
w0 | 2810] - el
| v A% | S8 | AlEA Ag
: o] ZE A}
O] = A fe) - Qi
il X AlBA) #g

* BEXIXt HEXIZ M0 wat 0|XtAS 10001 thall ZBEHMAU2 282 FX|

& 71Et M2 o

7t =Ml - ZEAM

- &% - SolAl= Law 29/1987014 144
& - ZolN Etustyt @weste] ARelZoj(Mortis Causa)Q] 7
udEQ1e] AFA AL AE F ZEo] e Soi(Inter Vivos)©]

A 2ol xo] XML 2§

77




FHE

jis

ALY A< Folio] Ya) dAl TS B

O HAEE A4t FA
A& - ZolA] BAEEL o
= 7

s
Bz FASNFE hEA

4>

AR L] GAR AEE] T
Lol 28

@O HAA] F27F AAE = AFdolut 719, @Ao] gk o] 9 ARgHo
AFe1Z=of(Mortis Causa)¥l 724 50247} sl AFARS 10d o]Ab
HEstal ApAke] 2%t 7HA S 7ML AdE A o BE

Abs - ZolE] FHO| 95%E TN FEFONA A

@ GAALe] A& = @ago] 9li(Inter Vivos) ©|2]9o] o]H o gA §ZEA 7}
65A4] o]/Folal P& QL Aot lem, HFHE o & HpE AH
W] o= A olAE o]o9] 95%E Aol AR

o

_

AFZAH A
A

I N E Z M 2(%)
€7,993.46 o|3} 7.65
€7993.46 231} ~ €15980.91 °|3} 8.50
€15,980.91 23} ~ €23,968.36 ©]3} 9.35
€2396836 21} ~ €31,955.81 |3} 10.20
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Articulo 18. Operaciones vinculadas.

. (AA7EA o 9% H7E ¥Z]) Las operaciones efectuadas entre personas o
entidades vinculadas se valoraran por su valor de mercado. Se entendera por
valor de mercado aquel que se habria acordado por personas o entidades

independientes en condiciones que respeten el principio de libre competencia.

2. (E8AIAe] HE]) Se considerardn personas o entidades vinculadas las

siguientes :

a) Una entidad y sus socios o participes.

b) Una entidad y sus consejeros o administradores, salvo en lo correspondiente a
la retribucion por el ejercicio de sus funciones.

c) Una entidad y los conyuges o personas unidas por relaciones de parentesco, en
linea directa o colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado de
los socios o participes, consejeros o administradores.

d) Dos entidades que pertenezcan a un grupo.

e) Una entidad y los consejeros o administradores de otra entidad, cuando ambas
entidades pertenezcan a un grupo.

f) Una entidad y los conyuges o personas unidas por relaciones de parentesco, en
linea directa o colateral, por consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado de los
socios o participes de otra entidad cuando ambas entidades pertenezcan a un grupo.

g) Una entidad y otra entidad participada por la primera indirectamente en, al
menos, el 25 por ciento del capital social o de los fondos propios.

h) Dos entidades en las cuales los mismos socios, participes o sus conyuges, 0O
personas unidas por relaciones de parentesco, en linea directa o colateral, por
consanguinidad o afinidad hasta el tercer grado, participen, directa o

indirectamente en, al menos, el 25 por ciento del capital social o los fondos propios.
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I) Una entidad residente en territorio espafiol y sus establecimientos permanentes
en el extranjero.
En los supuestos en los que la vinculacion se defina en funcion de la relacion
de los socios o participes con la entidad, la participacion debera ser igual o
superior al 25 por ciento. La mencion a los administradores incluira a los de
derecho y a los de hecho.
Existe grupo cuando una entidad ostente o pueda ostentar el control de otra u
otras segun los criterios establecidos en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio,
con independencia de su residencia y de la obligacion de formular cuentas

anuales consolidadas.

3. (o]A7ME EMAE 9JF) Las personas o entidades vinculadas, con objeto de
justificar que las operaciones efectuadas se han valorado por su valor de
mercado, deberan mantener a disposicion de la Administracion tributaria, de
acuerdo con principios de proporcionalidad y suficiencia, la documentacion
especifica que se establezca reglamentariamente.

Dicha documentacion tendra un contenido simplificado en relacion con las
personas o entidades vinculadas cuyo importe neto de la cifra de negocios,
definido en los términos establecidos en el articulo 101 de esta Ley, sea inferior
a 45 millones de euros.

En ningin caso, el contenido simplificado de la documentacion resultard de

aplicacion a las siguientes operaciones :

1.© Las realizadas por contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, en el desarrollo de una actividad econdémica, a la que resulte de
aplicacion el método de estimacion objetiva con entidades en las que aquellos o
sus conyuges, ascendientes o descendientes, de forma individual o conjuntamente
entre todos ellos, tengan un porcentaje igual o superior al 25 por ciento del
capital social o de los fondos propios.

2.9 Las operaciones de transmisiéon de negocios.

3.9 Las operaciones de transmision de valores o participaciones representativos de
la participacion en los fondos propios de cualquier tipo de entidades no
admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de valores, o que
estén admitidos a negociaciéon en mercados regulados situados en paises o

territorios calificados como paraisos fiscales.
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.9 Las operaciones sobre inmuebles.

wn A

.9 Las operaciones sobre activos intangibles.

La documentacion especifica no sera exigible :

a) A las operaciones realizadas entre entidades que se integren en un mismo
grupo de consolidacion fiscal, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 65.2
de esta Ley.

b) A las operaciones realizadas con sus miembros o con otras entidades
integrantes del mismo grupo de consolidacion fiscal por las agrupaciones de
interés econdémico, de acuerdo con lo previsto en la Ley 12/1991, de 29 de
abril, de Agrupaciones de interés Economico, y las uniones temporales de
empresas, reguladas en la Ley 18/1982, de 26 de mayo, sobre régimen fiscal
de agrupaciones y uniones temporales de Empresas y de Sociedades de
desarrollo industrial regional, e inscritas en el registro especial del Ministerio
de Hacienda y Administraciones Publicas. No obstante, la documentacion
especifica sera exigible en el caso de uniones temporales de empresas o
formulas de colaboracion analogas a las uniones temporales, que se acojan al
régimen establecido en el articulo 22 de esta Ley.

c) Las operaciones realizadas en el ambito de ofertas publicas de venta o de
ofertas publicas de adquisicion de valores.

d) A las operaciones realizadas con la misma persona o entidad vinculada,
siempre que el importe de la contraprestacion del conjunto de operaciones no

supere los 250.000 euros, de acuerdo con el valor de mercado.

4. (X714 AFERPH) Para la determinacion del valor de mercado se aplicard
cualquiera de los siguientes métodos :

a) Método del precio libre comparable, por el que se compara el precio del bien
0 servicio en una operacion entre personas o entidades vinculadas con el
precio de un bien o servicio idéntico o de caracteristicas similares en una
operacion entre personas o entidades independientes en circunstancias
equiparables, efectuando, si fuera preciso, las correcciones necesarias para
obtener la equivalencia y considerar las particularidades de la operacion.

b) Método del coste incrementado, por el que se afiade al valor de adquisicion o

coste de produccion del bien o servicio el margen habitual en operaciones
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idénticas o similares con personas o entidades independientes o, en su defecto,

el margen que personas o entidades independientes aplican a operaciones
equiparables, efectuando, si fuera preciso, las correcciones necesarias para
obtener la equivalencia y considerar las particularidades de la operacion.

c) Método del precio de reventa, por el que se sustrac del precio de venta de un
bien o servicio el margen que aplica el propio revendedor en operaciones
idénticas o similares con personas o entidades independientes o, en su defecto,
el margen que personas o entidades independientes aplican a operaciones
equiparables, efectuando, si fuera preciso, las correcciones necesarias para
obtener la equivalencia y considerar las particularidades de la operacion.

d) Método de la distribucion del resultado, por el que se asigna a cada persona o
entidad vinculada que realice de forma conjunta una o varias operaciones la
parte del resultado comun derivado de dicha operacion u operaciones, en
funcién de un criterio que refleje adecuadamente las condiciones que habrian
suscrito personas o entidades independientes en circunstancias similares.

e) Método del margen neto operacional, por el que se atribuye a las operaciones
realizadas con una persona o entidad vinculada el resultado neto, calculado
sobre costes, ventas o la magnitud que resulte mas adecuada en funcion de las
caracteristicas de las operaciones idénticas o similares realizadas entre partes
independientes, efectuando, cuando sea preciso, las correcciones necesarias para
obtener la equivalencia y considerar las particularidades de las operaciones.
La eleccion del método de valoracion tendra en cuenta, entre otras
circunstancias, la naturaleza de la operacion vinculada, la disponibilidad de
informacion fiable y el grado de comparabilidad entre las operaciones
vinculadas y no vinculadas.

Cuando no resulte posible aplicar los métodos anteriores, se podran utilizar
otros métodos y técnicas de valoracion generalmente aceptados que respeten el

principio de libre competencia.

5. (B A9 A$ o) En el supuesto de prestaciones de servicios entre
personas o entidades vinculadas, valorados de acuerdo con lo establecido en el
apartado 4, se requerira que los servicios prestados produzcan o puedan producir

una ventaja o utilidad a su destinatario.
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Cuando se trate de servicios prestados conjuntamente en favor de varias personas
o entidades vinculadas, y siempre que no fuera posible la individualizacion del
servicio recibido o la cuantificacion de los elementos determinantes de su
remuneracion, sera posible distribuir la contraprestacion total entre las personas o
entidades beneficiarias de acuerdo con unas reglas de reparto que atiendan a
criterios de racionalidad. Se entendera cumplido este criterio cuando el método
aplicado tenga en cuenta, ademas de la naturaleza del servicio y las circunstancias
en que éste se preste, los beneficios obtenidos o susceptibles de ser obtenidos por

las personas o entidades destinatarias.

. A los efectos de lo previsto en el apartado 4 anterior, el contribuyente podra
considerar que el valor convenido coincide con el valor de mercado en el caso
de una prestacion de servicios por un socio profesional, persona fisica, a una
entidad vinculada y se cumplan los siguientes requisitos :

a) Que mas del 75 por ciento de los ingresos de la entidad procedan del ejercicio
de actividades profesionales y cuente con los medios materiales y humanos
adecuados para el desarrollo de la actividad.

b) Que la cuantia de las retribuciones correspondientes a la totalidad de los
socios-profesionales por la prestacion de servicios a la entidad no sea inferior
al 75 por ciento del resultado previo a la deduccion de las retribuciones
correspondientes a la totalidad de los socios-profesionales por la prestacion de
Sus Servicios.

c) Que la cuantia de las retribuciones correspondientes a cada uno de los
socios-profesionales cumplan los siguientes requisitos :

1.9 Se determine en funcidén de la contribucion efectuada por estos a la buena
marcha de la entidad, siendo necesario que consten por escrito los criterios
cualitativos y/o cuantitativos aplicables.

2.9 No sea inferior a 1,5 veces el salario medio de los asalariados de la
entidad que cumplan funciones analogas a las de los socios profesionales de
la entidad. En ausencia de estos ultimos, la cuantia de las citadas
retribuciones no podra ser inferior a 5 veces el Indicador Publico de Renta

de Efectos Multiples.
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El incumplimiento del requisito establecido en este nimero 2.2 en relacion

con alguno de los socios-profesionales, no impedira la aplicacion de lo

previsto en este apartado a los restantes socios-profesionales.

7. (ETAAF 7F 8] SEEACFe] @A) En el supuesto de acuerdos de reparto
de costes de bienes o servicios suscritos entre personas o entidades vinculadas,
deberan cumplirse los siguientes requisitos :

a) Las personas o entidades participantes que suscriban el acuerdo deberan
acceder a la propiedad u otro derecho que tenga similares consecuencias
econémicas sobre los activos o derechos que en su caso sean objeto de
adquisicion, produccion o desarrollo como resultado del acuerdo.

b) La aportacion de cada persona o entidad participante debera tener en cuenta la
prevision de utilidades o ventajas que cada uno de ellos espere obtener del
acuerdo en atencion a criterios de racionalidad.

¢) El acuerdo debera contemplar la variacion de sus circunstancias o personas o
entidades participantes, estableciendo los pagos compensatorios y ajustes que se
estimen necesarios.

El acuerdo suscrito entre personas o entidades vinculadas debera cumplir los

requisitos que reglamentariamente se fijen.

8. (AT HFA o2 o= MAPAFES & 45 Al ¥2) En el caso de
contribuyentes que posean un establecimiento permanente en el extranjero, en
aquellos supuestos en que asi esté establecido en un convenio para evitar la
doble imposicion internacional que les resulte de aplicacion, se incluirdn en la
base imponible de aquellos las rentas estimadas por operaciones internas

realizadas con el establecimiento permanente, valoradas por su valor de mercado.

9. (WAMF=of thet H7} 23*) Los contribuyentes podran solicitar a la
Administracion tributaria que determine la valoracion de las operaciones
efectuadas entre personas o entidades vinculadas con caracter previo a la
realizacion de éstas. Dicha solicitud se acompafiara de una propuesta que se
fundamentara en el principio de libre competencia.

La Administracion tributaria podra formalizar acuerdos con otras Administraciones
a los efectos de determinar conjuntamente el valor de mercado de las

operaciones.
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El acuerdo de valoracion surtirda efectos respecto de las operaciones realizadas con
posterioridad a la fecha en que se apruebe, y tendra validez durante los periodos
impositivos que se concreten en el propio acuerdo, sin que pueda exceder de los
4 periodos impositivos siguientes al de la fecha en que se apruebe. Asimismo,
podra determinarse que sus efectos alcancen a las operaciones de periodos
impositivos anteriores siempre que no hubiese prescrito el derecho de la
Administracion a determinar la deuda tributaria mediante la oportuna liquidacion
ni hubiese liquidacion firme que recaiga sobre las operaciones objeto de solicitud.
En el supuesto de variacién significativa de las circunstancias economicas
existentes en el momento de la aprobacion del acuerdo de la Administracion
tributaria, éste podra ser modificado para adecuarlo a las nuevas circunstancias
econdmicas.

Las propuestas a que se refiere este apartado podran entenderse desestimadas una
vez transcurrido el plazo de resolucion.

Reglamentariamente se fijara el procedimiento para la resolucion de los acuerdos

de valoracion de operaciones vinculadas, asi como el de sus posibles prorrogas.

10. (WA TH O] AFSEHZ1 AA) La Administracion tributaria podrd comprobar

las operaciones realizadas entre personas o entidades vinculadas y efectuard, en
su caso, las correcciones que procedan en los términos que se hubieran
acordado entre partes independientes de acuerdo con el principio de libre
competencia, respecto de las operaciones sujetas a este Impuesto, al Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas o al Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, con la documentacién aportada por el contribuyente y los datos e
informacion de que disponga. La Administracion tributaria quedard vinculada por
dicha correccion en relacion con el resto de personas o entidades vinculadas.

La correccion practicada no determinara la tributacion por este Impuesto ni, en
su caso, por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o por el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes de una renta superior a la
efectivamente derivada de la operacion para el conjunto de las personas o
entidades que la hubieran realizado. Para efectuar la comparacion se tendra en
cuenta aquella parte de la renta que no se integre en la base imponible por

resultar de aplicacion algiin método de estimacion objetiva.
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11. (NA7HE oA olEst Aol 3t *&) En aquellas operaciones en las que
se determine que el valor convenido es distinto del valor de mercado, la
diferencia entre ambos valores tendrd, para las personas o entidades vinculadas,
el tratamiento fiscal que corresponda a la naturaleza de las rentas puestas de
manifiesto como consecuencia de la existencia de dicha diferencia.

En particular, en los supuestos en los que la vinculacion se defina en funcién

de la relacion socios o participes-entidad, la diferencia tendra, con caracter

general, el siguiente tratamiento :

a) Cuando la diferencia fuese a favor del socio o participe, la parte de la
misma que se corresponda con el porcentaje de participacion en la entidad se
considerard como retribucion de fondos propios para la entidad y como
participacion en beneficios para el socio. La parte de la diferencia que no se
corresponda con aquel porcentaje, tendrd para la entidad la consideracion de
retribucion de fondos propios y para el socio o participe de utilidad percibida
de una entidad por la condicién de socio, accionista, asociado o participe de
acuerdo con lo previsto en el articulo 25.1.d) de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) Cuando la diferencia fuese a favor de la entidad, la parte de la diferencia
que se corresponda con el porcentaje de participacion en la misma tendra la
consideracion de aportacion del socio o participe a los fondos propios de la
entidad, y aumentard el valor de adquisicion de la participacion del socio o
participe. La parte de la diferencia que no se corresponda con el porcentaje
de participacion en la entidad, tendrd la consideracion de renta para la
entidad, y de liberalidad para el socio o participe. Cuando se trate de
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin
establecimiento permanente, la renta se considerard como ganancia
patrimonial de acuerdo con lo previsto en el articulo 13.1.1).4.2 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.
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No se aplicard lo dispuesto en este apartado cuando se proceda a la
restitucion patrimonial entre las personas o entidades vinculadas en los
términos que reglamentariamente se establezcan. Esta restitucion no

determinara la existencia de renta en las partes afectadas.

12. (AAEHe] HE: Ao st 41+8) Reglamentariamente se regulara la

comprobacion de las operaciones vinculadas, con arreglo a las siguientes normas :

1.2 La comprobacion de las operaciones vinculadas se llevara a cabo en el seno
del procedimiento iniciado respecto del obligado tributario cuya situacion
tributaria sea objeto de comprobacion. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
siguiente parrafo, estas actuaciones se entenderan exclusivamente con dicho
obligado tributario.

2.9 Si contra la liquidaciéon provisional practicada a dicho obligado tributario
como consecuencia de la comprobacion, éste interpusiera el correspondiente
recurso o reclamacion, se notificara dicha circunstancia a las demas personas o
entidades vinculadas afectadas, al objeto de que puedan personarse en el
correspondiente procedimiento y presentar las oportunas alegaciones.
Transcurridos los plazos oportunos sin que el obligado tributario haya
interpuesto recurso o reclamacion, se notificara la liquidacion practicada a las
demdas personas o entidades vinculadas afectadas, para que aquellos que lo
deseen puedan optar de forma conjunta por interponer el oportuno recurso o
reclamacion. La interposicion de recurso o reclamacion interrumpira el plazo
de prescripcion del derecho de la Administracion tributaria a efectuar las
oportunas liquidaciones al obligado tributario y a las demas personas o
entidades afectadas, a quienes se comunicara dicha interrupcion, iniciandose de
nuevo el computo de dicho plazo cuando la liquidacion practicada por la
Administracion haya adquirido firmeza.

3.9 La firmeza de la liquidacion determinara su eficacia y firmeza frente a las
demas personas o entidades vinculadas. La Administracion tributaria efectuara
las regularizaciones que correspondan, salvo que dichas regularizaciones se
hayan efectuado por la propia persona o entidad vinculada afectada, en los

términos que reglamentariamente se establezcan.
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4.9 Lo dispuesto en este apartado sera aplicable respecto de las personas o
entidades vinculadas afectadas por la correccion que sean contribuyentes del
Impuesto sobre Sociedades, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

5.9 Lo dispuesto en este apartado se entendera sin perjuicio de lo previsto en
los tratados y convenios internacionales que hayan pasado a formar parte del
ordenamiento interno.

6.2 Cuando en el seno de la comprobacion a que se refiere este apartado se
efectuase la comprobacion del valor de la operacion, no resultard de aplicacion
lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 57 y en el articulo 135 de la Ley
58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

13. 1.9 (EAAIE o EAA o]diA] 7}AEA]) Constituye infraccion tributaria la
falta de aportacion o la aportacion de forma incompleta, o con datos falsos, de la
documentacion que, conforme a lo previsto en el apartado 3 de este articulo y en
su normativa de desarrollo, deban mantener a disposicion de la Administracion
tributaria las personas o entidades vinculadas, cuando la Administracion tributaria
no realice correcciones en aplicacion de lo dispuesto en este articulo.

Esta infraccion tendra la consideracion de infraccion grave y se sancionara de

acuerdo con las siguientes normas :

a) La sancion consistira en multa pecuniaria fija de 1.000 euros por cada dato y
10.000 euros por conjunto de datos, omitido, o falso, referidos a cada una de
las obligaciones de documentacién que se establezcan reglamentariamente para
el grupo o para cada persona o entidad en su condicion de contribuyente.

b) La sancion prevista en la letra anterior tendra como limite maximo la menor
de las dos cuantias siguientes :

- El 10 por ciento del importe conjunto de las operaciones sujetas a este
Impuesto, al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o al Impuesto
sobre la Renta de no Residentes realizadas en el periodo impositivo.

- El 1 por ciento del importe neto de la cifra de negocios.

2.9 (9JHFe] %£5) Constituyen infraccion tributaria los siguientes supuestos,

siempre que conlleven la realizaciébn de correcciones por la Administracion

tributaria, en aplicacion de lo dispuesto en este articulo respecto de las
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operaciones sujetas a este Impuesto, al Impuesto sobre la Renta de las Personas

Fisicas o al Impuesto sobre la Renta de no Residentes :

(1) la falta de aportacion o la aportacion de documentacion incompleta, o con
datos falsos de la documentacion que, conforme a lo previsto en el apartado
3 de este articulo y en su normativa de desarrollo, deban mantener a
disposicion de la Administracion tributaria las personas o entidades
vinculadas.

(i) que el valor de mercado que se derive de la documentacidon prevista en

este articulo y en su normativa de desarrollo no sea el declarado en el
Impuesto sobre Sociedades, el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas o el Impuesto sobre la Renta de no Residentes.
Estas infracciones tendran la consideracion de infraccion grave y se
sancionaran con multa pecuniaria proporcional del 15 por ciento sobre el
importe de las cantidades que resulten de las correcciones que correspondan
a cada operacion. Esta sancion sera incompatible con la que proceda, en su
caso, por la aplicacion de los articulos 191, 192, 193 o 195 de la Ley
General Tributaria, por la parte de bases que hubiesen dado lugar a la
imposicion de la infraccion prevista en este numero 2.9

o (WAFRY S0l o FojA A9 ThE ol gt WFe] FREW FA)

Las correcciones realizadas por la Administracion tributaria en aplicacion de lo

dispuesto en este articulo respecto de operaciones sujetas a este Impuesto, al

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o al Impuesto sobre la Renta

de no Residentes, que determinen falta de ingreso, obtencion indebida de

devoluciones tributarias o determinacion o acreditacion improcedente de partidas

a compensar en declaraciones futuras o se declare incorrectamente la renta neta

sin que produzca falta de ingreso u obtencion de devoluciones por haberse

compensado en un procedimiento de comprobacion o investigacion cantidades
pendientes de compensacion, habiéndose cumplido la obligacion de
documentacion especifica a que se refiere el apartado 3 de este articulo, no

constituira la comision de las infracciones de los articulos 191, 192, 193 o 195

de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, por la parte de

bases que hubiesen dado lugar a la referidas correcciones.
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4.9 (7FARA] F3} Al A¥EAY EE214 9] Z-8) Las sanciones previstas en este
apartado seran compatibles con la establecida para la resistencia, obstruccion,
excusa o negativa a las actuaciones de la Administracion tributaria en el
articulo 203 de la Ley General Tributaria, por la desatencion de los
requerimientos realizados.

Respecto de las sanciones impuestas conforme a lo dispuesto en este articulo
resultard de aplicacion lo establecido en los apartados 1.b) y 3 del articulo 188

de la Ley General Tributaria.

14. (t}2 Hof 93t AA71A 1S = AJ) El valor de mercado a efectos de este
Impuesto, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, no producird efectos respecto a otros
impuestos, salvo disposicion expresa en contrario. Asimismo, el valor a efectos
de otros impuestos no producird efectos respecto del valor de mercado de las
operaciones entre personas o entidades vinculadas de este impuesto, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre la Renta

de no Residentes, salvo disposicion expresa en contrario.
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